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PODER LEGISLATIVO

Ministerio de Hacienda

LEY NUM. 19.768

INTRODUCE ADECUACIONES DE INDOLE

TRIBUTARIA AL MERCADO DE CAPITALES

Y FLEXIBILIZA EL MECANISMO DE AHORRO
VOLUNTARIO

Teniendo presente que el H. Congreso Nacional
ha dado su aprobacién al siguiente

Proyecto de ley:

*“Articulo 1°.- Introdicense las siguientes modi-
ficaciones en la ley sobre Impuesto a la Renta, contenida
en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de 1974:

1.- Modificase el articulo 17°, de la siguiente
manera:

a) Agrégase el siguiente parrafo al N° 3:

*‘Lo dispuesto en este niimero se aplicara también
a aquellas cantidades que se perciban en cumplimiento
de un seguro dotal, en la medida que éste no se encuentre
acogido al articulo 57° bis, por el mero hecho de cumplirse
el plazo estipulado, siempre que dicho plazo sea superior
a cinco afios, pero sélo por aquella parte que no exceda
anualmente de diecisiete unidades tributarias mensua-
les, segiin el valor de dicha unidad al 31 de diciembre del
afio en que se perciba el ingreso, considerando cada afio
que medie desde la celebracion del contrato y el afio en
que se perciba el ingreso y el conjunto de los seguros
dotales contratados por el perceptor. Para determinar la
renta correspondiente se deducird del monto percibido,
acrecentado por todas las sumas percibidas con cargo al
conjunto de seguros dotales contratados por el contri-
buyente debidamente reajustadas segin la variacién del
indice de precios al consumidor ocurrida entre el primero
del mes anterior a la percepci6n y el primero-del mes
anterior al término del afio respectivo, aquella parte de los
ingresos percibidos anteriormente que se afectaron con
los impuestos de esta ley y el total de la prima pagada a
la fecha de percepcién del ingreso, reajustados en la
forma sefialada. Si de la operacién anterior resultare un
saldo positivo, la compafiia de seguros que efectie el
pago deberd retener un 15% de dicho saldo, retencién

que se sujetard, en lo que corresponda, a lo dispuesto en
el Pérrafo 2° del Titulo V de esta ley. Con todo, se
consideraré renta toda cantidad percibida con cargo a un
seguro dotal, cuando no hubiere fallecido el asegurado,
o se hubiere invalidado totalmente, si el monto pagado
por concepto de prima hubiere sido rebajado de la base
imponible del impuesto establecido en el articulo 43°."".

b) Agréganse a continuacién del actual inciso final
del N° 8 los siguientes incisos:

‘‘No se considerard enajenacién, para los efectos
de esta ley, la cesién y la restitucién de acciones de
sociedades anénimas abiertas con presencia bursitil,
que se efectiie con ocasién de un préstamo o arriendo de
acciones, en una operacién bursatil de venta corta,
siempre que las acciones que se den en préstamo o en
arriendo se hubieren adquirido en una bolsa de valores
del pafs o en un proceso de oferta piblica de acciones
regido por el titulo XXV de la ley N° 18.045, con motivo
de la constitucién de la sociedad o de un aumento de
capital posterior, o de la colocacién de acciones de
primera emisién. Se entenderd que tienen presencia
bursétil aquellas acciones que cumplan con las normas
para ser objeto de inversién de los fondos mutuos, de
acuerdo a lo establecido en el N° 1 del articulo 13° del
decreto ley N° 1.328, de 1976. :

Para determinar los impuestos que graven los
ingresos que perciba o devengue el cedente por las
operaciones sefialadas en el inciso anterior, se aplicarén
las normas generales de esta ley. En el caso del cesiona-
rio, los ingresos que obtuviese producto de la enajena-
cién de las acciones cedidas se entenderdn percibidos o
devengados, en el ejercicio en que se deban restituir las
acciones al cedente, cuyo costo se reconocera conforme
a lo establecido por el articulo 30°.

Lo dispuesto en los dos incisos anteriores se
aplicard también al préstamo de bonos en operaciones
bursétiles de venta cortas. En todo caso el prestatario
deber4 adquirir los bonos que deba restituir en alguno de
los mercados formales a que se refiere el articulo 48 del
decreto ley N° 3.500, de 1980."".

2.- Introdiicense las siguientes modificaciones en
el inciso primero del articulo 18° bis:

a) Intercilase, en la primera oraci6n, entre las
expresiones ‘‘bonos’ y *‘emitidos’” los siguientes voca-
blos: ‘‘u otros titulos de oferta publica representativos
de deudas’’, y

b) Agrégase, en la letra e) del N° 2, antes del punto
aparte (.), la expresién ‘‘o inversionistas institucionales
locales’”.

3.- Agréganse, a continuacién del articulo 18° bis,
los siguientes articulos 18° ter y 18° quater:

**Articulo 18° ter.- No obstante lo dispuesto en los
articulos 17° N° 8, y 18° bis, no se gravard con los
impuestos de esta ley el mayor valor obtenido en la
enajenacién de acciones emitidas por sociedades an6ni-
mas abiertas con presencia bursatil, efectuada en una
bolsa de valores del pais o en otra bolsa autorizada por
la Superintendencia de Valores'y Seguros o en un
proceso de oferta piiblica de adquisicién de acciones
regida porel Titulo XXV de la ley N° 18.045, siempre que
las acciones hayan sido adquiridas en una bolsa de
valores, o en un proceso de oferta piblica de adquisicién
de acciones regida por el Titulo XXV de la ley N° 18.045
o en una colocaci6n de acciones de primera emisién, con
motivo de la constituci6n de la sociedad o de un aumento
de capital posterior, o con ocasién del canje de bonos
convertibles en acciones considerdndose en este caso
com i0. de, adgnisicion. de las acciones el precio
asig'x?gg‘?g% :’:jt:rcicic‘;l %a gpci'é'n. Cuando las acsiones
se hubieren adquirido antes de su colocacién en bolsa,
el mayor valor exento ser4 el que se produzca por sobre
el valor superior entre el de dicha colocacién o el valor
libro que la accién tuviera el dia antes de su colocacién
en bolsa, quedando en consecuencia afecto a los im-
puestos de esta ley, en la forma dispuesta en el articulo
17°, el mayor valor que resulte de comparar el valor de
adquisici6n inicial, debidamente reajustado en la forma
dispuesta en dicho articulo, con el valor sefialado prece-
dentemente. Para determinar el valor libro se aplicard lo
dispuesto en el inciso tercero del articulo 41°. Se enten-
derd que tienen presencia bursatil aquellas acciones que
cumplan con las normas para ser objeto de inversién de
los fondos mutuos, de acuerdo a lo establecido en el
N° 1 del articulo 13° del decreto ley N° 1.328, de 1976.

También se aplicard la exencién establecida en el
inciso anterior, cuando la enajenacién se efectiie dentro
de los 90 dias siguientes a aquél en que la accién hubiere
perdido presencia bursétil. En este caso el mayor valor
obtenido se eximird de los impuestos de esta ley sélo
hasta el equivalente al precio promedio que la accién
hubiere tenido en los tltimos noventa dfas en que tuvo
presencia bursitil. El exceso sobre dicho valor se gravara
en la forma establecida en el articulo 17°. Para que
proceda esta exenci6n el contribuyente debers acreditar,
cuando el Servicio de Impuestos Internos asf lo requiera,
con un certificado de una bolsa de valores, tanto la fecha
de la pérdida de presencia bursatil de la accién, como el
valor promedio sefialado.

Con todo, cuando se trate de la enajenacién de un
conjunto tal de acciones que permita al adquirente tomar
el control de una sociedad anénima abierta, la exencién
se aplicard sélo en la medida que la enajenacién sea

que establece nuevas normas en materia de filiaciéon.
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efectuada como parte de un proceso de oferta piblica de
adquisicién de las mismas, regido por el titulo XXV de la
ley N° 18.045, o bien si se efecttia en una bolsa del pais,
sin exceder el precio al que se refiere la letra ii) del inciso
tercero del articulo 199 de dicha ley.

Lo dispuesto en el inciso primero serd también
aplicable a la enajenacién, en una bolsa de valores del
pafs o en una autorizada por la Superintendencia de
Valores y Seguros, de cuotas de fondos de inversién
regidos por la ley N° 18.815, que tengan presencia
bursétil. Asimismo se aplicar4 a la enajenacion en dichas
bolsas de las cuotas sefaladas, que no tengan presencia
bursitil o al rescate de tales cuotas cuando el fondo se
liquide o sus participes acuerden una disminucién vo-
luntaria de capital, y al rescate de cuotas de fondos
mutuos regidos por el decreto ley N° 1.328, de 1976,
siempre y cuando se establezca en la politica de inversio-
nes de los reglamentos internos, de ambos tipos de
fondos, que a lo menos el 90% de los activos del fondo
se destinard a la inversién en acciones con presencia
bursitil. Adicionalmente, para que las operaciones de
rescate de ¢uotas de fondos mutuos puedan acogerse a
lo dispuesto en este articulo, los fondos respectivos
deberin contemplar en sus reglamentos internos la
obligacién de la sociedad administradora de distribuir
entre los participes del fondo, la totalidad de los dividen-
dos que hayan sido distribuidos, entre la fecha de
adquisicién de las cuotas y el rescate de las mismas, por
las sociedades anénimas abiertas en que se hubieren
invertido los recursos del fondo, de acuerdo a lo sefia-
lado en el articulo 17° del decreto ley N° 1.328, de 1976.

Lo dispuesto en el inciso anterior no resultard
aplicable a las enajenaciones y rescates, segtin corres-
ponda, de cuotas de fondos de inversién regulados por
la ley N° 18.815, que dejaren de dar cumphmxento al
porcentaje de inversién « lado en el regl >

ahorro previsional voluntario y cotizacién voluntaria
efectuado mediante el descuento de su remuneracién
por parte del empleador, hasta por un monto total men-
sual equivalente a 50 unidades de fomento, segin el
valor de ésta al \ltimo dia del mes respectivo.

2. Podrin reliquidar, de conformidad al procedi-
miento establecido en el articulo 47°, el impuesto tnico
de segunda categoria, rebajando de la base imponible el
monto del dep6sito de ahorro previsional voluntario y
cotizacién voluntaria que hubieren efectuado directa-
mente en una institucién autorizada de las definidas en
laletra p) del articulo 98 del decreto ley N° 3.500, de 1980,
0 en una administradora de fondos de pensiones, hasta
por un monto total maximo anual equivalente a la diferen-
cia entre 600 unidades de fomento, segin el valor de ésta
al 31 de diciembre del afio respectivo, menos el monto
total del ahorro voluntario y de las cotizaciones volun-
tarias, acogidos al nimero 1 anterior.

Para los efectos de impetrar el beneficio, cada
inversién efectuada en el afio deberd considerarse segiin
el valor de la unidad de fomento en el dia que ésta se
realice.

3. En caso que los recursos originados en depdsi-
tos de ahorro previsional voluntario o de cotizaciones
voluntarias a que se refiere el nimero 2 del Titulo Il del
decreto ley N° 3.500, de 1980, sean retirados y no se
destinen a anticipar o mejorar las pensiones de jubila-
ci6n, el monto retirado, reajustado en la forma dispuesta
en el inciso peniiltimo del mimero 3 del articulo 54°,
quedaré afecto a un impuesto dnico que se declarard y
pagaré en la misma forma y oportunidad que el impuesto
global complementario. La tasa de este impuesto serd
tres puntos porcentuales superior a la que resulte de

) multiplicar por el factor 1,1, el producto, expresado como

interno respectivo por causas imputables a la ad
dora o, cuando no siendo imputable a la administradora,
dicho 1ncumphm1ento no  hubiere sido regularizado den-
tro de los seis meses siguientes de producido. Del mismo
modo, €} tratamiento a los rescates de fondos mutuos
establecido en el inciso anterior,” no’ resultard aplicable
respecto de aquelios fondos mutuos que dejaren de dar
cumplimiento al porcentaje de inversién establecido en
su reglamento interno, por causas imputables a la admi-
nistradora, o cuando, no siendo imputable a la adminis-
tradora, no hubiere sido regularizado en las condiciones
y plazo que, en el ejercicio de sus facultades, establezca
la Superintendencia de Valores y Seguros, el cual no
podrd ser superior a doce meses, contado desde la fecha
en que se produzca el incumplimiento.

Las administradoras de fondos deberdn anual-
mente certificar, al Servicio de Impuestos Internos y a los
participes que asf lo soliciten, el cumplimiento de las
condiciones sefialadas.

Articulo 18° quater.- El mayor valor obtenido por
el rescate de cuotas de fondos mutuos que no se encuen-
tre en la situacién descrita en el articulo-anterior, deter-
minado en la forma dispuesta en el inciso primero del
articulo 17° del decreto ley N° 1.328, de 1976, se conside-
rard renta, quedando, por consiguiente, sujeto a las
normas de la primera categoria, global complementario o
adicional de esta ley, seglin corresponda, a excepcién del
que obtengan los contribuyentes que no estén obliga-
dos a declarar sus rentas efectivas segiin contabilidad,
el cual estard exento del impuesto de la referida categorfa.
Para estos efectos, las sociedades administradoras remi-
tirdn al Servicio de Impuestos Internos antes del 31 de
marzo de cada afio, la némina de inversiones y rescates
realizados por los participes de los fondos durante el afio
calendario anterior.

Las personas que sean participes de fondos mu-
tuos que tengan inversién en acciones y que no se
encuentren en la situacién contemplada en el inciso final
del articulo anterior, tendrén derecho a un crédito contra
el impuesto de primera categoria, global complementario
o adicional, segin corresponda, que seré de un 5% del
mayor valor declarado por el rescate de cuotas de aque-
llos fondos en los cuales la inversién promedio anual en
acciones sea igual o superior al 50% del activo del fondo,
y de un 3% en aquellos fondos que dicha inversién sea
entre un 30% y menos de un 50% del activo del fondo.
Si resultare un excedente de dicho crédito éste se devol-
verd al contribuyente en la forma sefialada en el articulo
9.,

4. Agréganse, a continuacién del actual artfculo
42°, los siguientes articulos 42° bis y 42° ter:

**Articulo 42° bis.- Los contribuyentes del artfculo
42° N° 1, que efectien depésitos de ahorro previsional
voluntano o cotizaciones voluntarias de conformidad a
lo establecido en el niimero 2 del Titulo Il del decreto ley
N° 3.500, de 1980, podrén acogerse al régimen que se
establece a continuacién:

1. Podrén rebajar, de la base imponible del impues-
to dnico de segunda categona, el monto del depésito de

je, que resulte de dividir, por el monto reajusta-
do del retiro efectuado, la diferencia entre el monto del
impuesto global complementano determinado sobre las
remuneraciones del ejercicio incluyendo el monto re-
ajustado del retiro y el monto del mismo impuesto deter-
minado sin considerar dicho retiro. Si el retiro es efectua-
do por una persona pensionada o, que cumple con los
requisitos de edad y de monto de pensién que establecen
los articulos 3° y 68 letra b) del decreto ley N° 3.500, de
1980, o con los requisitos para pensionarse que estable-
ce el decreto ley N° 2.448, de 1979, no se aplicarén los
recargos porcentuales ni el factor antes sefialados.

Las administradoras de fondos de pensiones y las
instituciones autorizadas que administren los recursos
de ahorro previsional voluntario desde las cuales se
efectiien los retiros descritos en el inciso anterior, debe-
rén practicar una retencién de impuesto, con tasa 15%
que se tratard conforme a lo dispuesto en el articulo 75°
de esta ley y servird de abono al impuesto dnico deter-
minado. Con todo, no se considerarén retiros los traspa-
sos de recursos que se efectien entre las entidades
administradoras, siempre que cumplan con los requisi-
tos que se sefialan en el numeral siguiente.

4. Al momento de incorporarse al sistema de ahorro
a que se refiere este articulo, la persona debers manifestar
a las administradoras de fondos de pensiones o a las
instituciones autorizadas, su voluntad de acogerse al
régimen establecido en este articulo, debiendo mantener
vigente dicha expresién de voluntad. La entidad admi-
nistradora debera dejar constancia de esta circunstancia
en el documento que dé cuenta de la inversién efectuada.
Asimismo, deberd informar anualmente respecto de los
montos de ahorro y de los retiros efectuados, al contri-
buyente y al Servicio de Impuestos Internos, en la
oportunidad y forma que este iiltimo sefiale.

5. Los montos acogidos a los planes de ahorro
previsional voluntario no podrdn acogerse simultdnea-
mente a lo dispuesto en el articulo 57° bis.

Articulo 42° ter.- El monto de los excedentes de
libre disposicién, calculado de acuerdo a lo establecido
en el decreto ley N° 3.500, de 1980, determinado al
momento en que los afiliados opten por pensionarse,
podri ser retirado libre de impuesto hasta por un méximo
anual equivalente a 200 unidades tributarias mensuales,
no pudiendo, en todo caso, exceder dicha exencién el
equivalente a 1.200 unidades tributarias mensuales. Con

todo, el contribuyente podrd optar, alternativamente, .,

por acoger sus retiros a una exencién maxima de 800
unidades tributarias mensuales durante un afio. No se
aplicard esta exencién a aquella parte del excedente de
libre disposicién que corresponda a Tecursos originados
en depdsitos convenidos.

Para que opere la exencién sefialada, los aportes
que se efectien para constituir dicho excedente, por
conoeptculc cotizacién voluntaria o depdsitos de ahorro
voluntario, deberan haberse efectuado con a lo menos
cuarenta y ocho meses de anticipacién a la detenmna-
cién de’diche iexcedente.:

s - N

Los retiros que efectie el contribuyente se impu-
tarén, en primer lugar, a los aportes mas antiguos, y asf
sucesivamente.”’

5.- Agrégase el siguiente inciso tercero al articulo
50° pasando a ser inciso cuarto el actual inciso tercero:

**Asimismo, procederd la deduccién de aquellas
cantidades sefialadas en el articulo 42° bis, que cumpla
con las condiciones que se establecen en los nimeros 3
y 4 de dicho articulo, aun cnando el contribuyente se
acoja a lo dispuesto en el inciso siguiente. La cantidad
que se podrd deducir por este concepto serd la que
resulte de multiplicar el equivalente a 8,33 unidades de
fomento segtin el valor de dicha unidad al 31 de diciem-
bre, por el niimero total de unidades de fomento que
represente la cotizacién obligatoria que efectiie en el afio
respectivo de acuerdo a lo dispuesto en el primer inciso
del articulo 17 del decreto ley N°3.500, de 1980. Paraestos

" efectos, se convertird la cantidad pagada por dichas

cotizaciones a unidades de fomento, segiin el valor de
ésta al tltimo dia del mes en que se pagé la cotizacién
respectiva. En ningun caso esta rebaja podré exceder al
equivalente a 600 unidades de fomento, de acuerdo al
valor de ésta al 31 de diciembre del afio respectivo. La
cantidad deducible sefialada considerard el ahorro pre-
visional voluntario que el contribuyente hubiere realiza-
do como trabajador dependiente.’’.

6.- Modificase el articulo 59° N° 1, de la siguiente
forma:

-a) En la letra b), agrégase el siguiente pérrafo:

*‘No obstante lo anterior, no se gravaran con los
impuestos de esta ley los intereses provenientes de los
créditos a que se refiere el pérrafo anterior, cuando el
deudor sea una institucién financiera constituida en el
pais y siempre que ésta hubiere utilizado dichos recursos
para otorgar un crédito al exterior. Para estos efectos, la
institucién deber informar al Servicio de Impuestos
Internos, en la forma y plazo que éste sefiale, el total de
los créditos otorgados al exterior con cargo a los recur-
s0s obtenidos mediante los créditos a que se refiere esta
disposicién.””

b) Agrégase, a continuacién de la letra f), la si-
guiente letra g):

‘‘g) los instrumentos sefialados en las letras
a), d) y e) anteriores, emitidos o expresados en moneda
nacional.”.

c) Suprimense, en las letras b) y d) y en el pérrafo

- que sigue a la letra g) del N° 1; en el primer p4rrafo del

N°2yenel N° 6, las expresiones *‘siempre que, en el caso
de estas tltimas, se entuentren autorizadas expresamen-
te por el Banco Central de Chile’’, *‘cuando la respectiva
operacién haya sido autorizada por el Banco Central de
Chile”’, y la coma (;) que las antecede, *‘y ha sido

-autorizada por el Banco Central de Chile’’, **sean previa-

mente autorizadas por el Banco Central de Chile en
conformndad a la legislaci6n vigente y que. las sumas”’,

‘‘que autorice el Banco Central de Chile’’, respectiva-
mcnte

Articulo 2°.- Modificase el decreto ley N° 3.500, de
1980, de la siguiente forma:

1.- Reemplézase el epigrafe del Titulo III **De las
Cotizaciones y de la Cuenta de Ahorro Voluntario.”, por
el siguiente *‘De las Cotizaciones, de los Depésntos de
Ahorro Previsional Voluntario y de la Cuenta de Ahorro
Voluntario.””

2.- Reemplézanse, en el inciso primero del articulo
14, losguansmos“40"y“lS"por"4l” “20” respec~
tivamente, y el vocablo ‘‘segundo’ por ‘‘tercero’

3.- Reemplazase el articulo 18, por el siguiente:

‘*Articulo 18.- La parte de la remuneracién y renta
1mpomble destinada al pago de las cotizaciones y depé-
sitos de ahorro previsional voluntario establecidos en
los articulos 17, 17 bis, 20, 84, 85 y 92, se entenderd
comprendida dentro de las excepciones que contempla
€IN° 1 del articulo 42° de la ley sobre Impuesto a la Renta.
Se entender4 por dep6sitos de ahorro previsional volun-
tario, lo sefialado en la letra p) del articulo 98 y, en tanto
sean efectuados a través de una administradora de
fondos de pensiones, se sujetardn a lo dispuesto en el
articulo 19,

En el caso de los traba]adores independientes que
estén efectuando las cotizaciones establecidas en el
articulo 17 y la destinada a financiar las prestaciones de
salud sefialada en el articulo 92, quedardn exceptuadas
del pago del menclonado 1mpueslo las cantidades  que se

de

- ~destinen a-coti -y y los dep

.
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ahorro previsional voluntario. Asimismo, tendrdn dere-
cho a dicha exencion, en las condiciones sefialadas, los
trabajadores independientes que en un afio calendario
hayan percibido ingresos en algunos meses con cargo
a los cuales se efectten cotizaciones en los restantes
meses del mismo afio. Para efectos de este articulo, la
renta efectivamente percibida se determinaré en confor-
midad a lo dispuesto en la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Los incrementos que experimenten las cuotas de
los fondos de pensiones no constituirdn renta para los
efectos de la ley sobre Impuesto a la Renta. Sin embargo,
las pensiones otorgadas conforme a esta ley, estardn
afectas al Impuesto a la Renta que grava las pensiones,
sueldos y salarios.”

4.- Agrégase, a continuacién del articulo 19, el
siguiente nimero 2, pasando el actual nimero 2 *‘De la
Cuenta de Ahorro Voluntario™ a ser nimero 3:

¢2.- De las Cotizaciones Voluntarias, de los Dep6-
sitos Convenidos y de los Dep6sitos de Ahorro Previ-
sional Voluntario.”

5.- Reempldzase el articulo 20, por el siguiente:

*‘Articulo 20.- Cada trabajador podrd efectuar
cotizaciones voluntarias en su cuenta de capitalizacién
individual, en cualquier fondo de la administradora en la
que se encuentra afiliado o depésitos de ahorro previsio-
nal voluntario en los planes de ahorro previsional volun-
tario autorizados por las superintendencias de Bancos e
Instituciones Financieras o de Valores y Seguros, segin
corresponda, que ofrezcan los bancos e instituciones
financieras, las administradoras de fondos mutuos, las
compaiifas de seguros de vida, las administradoras de
fondos de inversién y-las administradoras de fondos
para la vivienda. A su vez, la Superintendencia de
Valores y Seguros podréd autorizar otras instituciones y
planes de ahorro con este' mismo fin.

Los planes de ahorro previsional voluntario que
ofrezcan las instituciones autorizadas mencionadas en el
inciso anterior, se regirdn por lo sefialado en los articulos
18, 20 y 20A al 20E de esta ley y por las leyes que rigen
a las mencionadas instituciones. Se entenderd por insti-
tuciones autorizadas las definidas en la letra q) del
articulo 98.

El trabajador podrd, también, depositar en su cuen-
ta de capitalizacién individual, en cualquier fondo de la
administradora de fondos de pensiones en la que se
encuentre afiliado, los depésitos convenidos que hubie-
re acordado con su empleador con el objeto de incremen-
tar el capital requerido para financiar una pensién anti-
cipada de acuerdo a lo establecido en el articulo 68 o para
incrementar el monto de la pensién. Asimismo, el traba-
jador podrd instruir a la administradora de fondos de
pensiones que los depésitos convenidos sean transfe-
ridos a las instituciones autorizadas. Ademds, el traba-
jador podri instruir a su empleador para que tales dep6-
sitos sean efectuados directamente en una de las citadas
Instituciones. En este dltimo caso, la Institucién Auto-
rizada deberad efectuar la cobranza, sujetindose a lo
dispuesto en el articulo 19 y la fiscalizacién de dicha
cobranza corresponders a la Superintendencia de Ban-
cos e Instituciones Financieras o de Valores y Seguros,
segiin la institucién de que se trate. Estas sumas, en tanto
se depositen en la cuenta de capitalizacién individual o
en alguno de los planes de ahorro previsional voluntario,
no constituirdn remuneracién para ningin efecto legal,
no se consideraran renta para los fines tributarios y les
serd aplicable el articulo 19. Con todo, los dep6sitos
convenidos y la rentabilidad generada por ellos, podrén
retirarse como excedente de libre disposicién, cumplien-
do los requisitos especificos establecidos en esta ley.

Las cotizaciones voluntarias, los depésitos de
ahorro previsional voluntario y los depésitos conveni-
dos no serdn considerados en la determinacién del
derecho a garantia estatal de pensién mfnima a que se
refiere el Titulo VII, ni para el célculo del aporte adicional
sefialado en el articulo 53.

Las superintendencias de Administradoras de
Fondos de Pensiones, de Valores y Seguros 'y de Bancos
e Instituciones Fi as, dictardn conj una
norma de caricter general que establecera los requisitos
que deberdn cumplir los planes de ahorro previsional
voluntario y los procedimientos necesarios para su
correcto funcionamiento. Corresponderd a la Superin-
tendencia de Seguridad Social fiscalizar y regular me-
diante una norma de cardcter general, todas aquellas
materias en las cuales, de acuerdo a lo dispuesto en el
articulo 20 E, participe el Instituto de Normalizacién
Previsional.”’.

6.- Intercélanse, a continuacién del articulo 20, los
siguientes articulos:

“‘Articulo 20 A - Los depésitos de ahorro previsio-
nal voluntario podrin realizarse directamente en las
institucignes. autorizadas o en una administradora.de

a

fondos de pensiones. En este (ltimo caso, el trabajador
deber4 indicar 2 la administradora de fondos de pensio-
nes las instituciones hacia las cuales se transferirdn los
mencionados depdsitos.

Articulo 20 B.- Los trabajadores podrén traspasar
a las instituciones autorizadas o a las administradoras de
fondos de pensiones, una parte o la totalidad de sus
recursos originados en cotizaciones voluntarias, depd-
sitos convenidos y depésitos de ahorro previsional
voluntario. Los afiliados podrdn mantener recursos ori-
ginados en cotizaciones voluntarias, depésitos conve-
nidos o depésitos de ahorro previsional voluntario,
simultdneamente en mds de una administradora de fon-
dos de pensiones. La institucion de origen serd la res-
ponsable de que dichos traspasos se efectiien sélo hacia
otros planes de ahorro previsional voluntario de institu-
ciones autorizadas. Los mencionados traspasos no se-
rén considerados retiros y no estardn afectos a Impuesto
a la Renta,

Los trabajadores podrdn retirar, todo o parte de los
recursos originados en cotizaciones voluntarias y depd-
sitos de ahorro previsional voluntario. No obstante, los
recursos originados en depdsitos convenidos se sujeta-
rén a lo dispuesto en el inciso tercero del articulo 20.
Dichos retiros quedaran afectos al impuesto establecido
en el nimero 3 del articulo 42°bis de la Ley sobre
Impuesto a la Renta.

Las rentas que generen los planes de ahorro pre-
visional voluntario no estardn afectas al Impuesto a la
Renta en tanto no sean retiradas.

Articulo 20 C.- Sin perjuicio de lo seiialado en el
articulo 29, las administradoras de fondos de pensiones
tendrédn derecho a una retribucién establecida sobre la
base de comisiones, de cargo de los afiliados, por la
administracién de los depésitos convenidos, de las
cotizaciones voluntarias y por la transferencia de dep6-
sitos convenidos y de ahorro previsional voluntario
hacia las instituciones autorizadas que el afiliado haya
seleccionado.

Las comisiones por la administracién de los dep6-
sitos convenidos y de las cotizaciones voluntarias,
s6lo podrédn ser establecidas como un porcentaje del
saldo de ahorro voluntario y depdsitos convenidos
administrados.

La comisi6n por la transferencia de depésitos de
ahorro previsional voluntario y depésitos convenidos
desde una Administradora de Fondos de Pensiones

- hacia las instituciones autorizadas, sélo. podré ser esta-

blecida como una suma fija por operacién, que se des-
contard del depdsito y deberd ser igual cualesquiera sean
las instituciones seleccionadas por el afitiado. No obs-
tante, no se podrén establecer comisiones por el traspa-
so total o parcial del saldo originado en cotizaciones
voluntarias y depdsitos convenidos desde una Admi-
nistradora de Fondos de Pensiones hacia otra o hacia las
instituciones autorizadas. Asimismo, ninguna de las
mencionadas instituciones podrd establecer comisiones
por el traspaso total o parcial del saldo hacia otra o hacia
una Administradora de Fondos de Pensiones.

Articulo 20 D.- Los recursos mantenidos por los
afiliados en cualquier plan de ahorro previsional volun-
tario serdn inembargables.

Los afiliados que cumplan los requisitos para
pensionarse seglin las disposiciones de esta ley, podran
optar por traspasar todo o parte de los fondos acumula-
dos en sus planes de ahorro previsional voluntario a su
cuenta de capitalizacién individual, con el objeto de
incrementar el monto de su pensién.

Asimismo, los afiliados que opten por pensionar-
se anticipadamente, conforme a lo dispuesto en el articu-
lo 68, podrin traspasar todo o parte de los fondos
acumulados en sus planes de ahorro previsional volun-
tario a su cuenta de capitalizacién individual, con el
objeto de reunir el capital requerido para financiar o
mejorar su pension.

Los traspasos de recursos realizados por los afilia-
dos desde los planes de ahorro previsional voluntario
hacia la cuenta de capitalizacién individual no se consi-
derardn retiros y no estardn afectos al Impuesto a la
Renta.

Si no quedaren beneficiarios de pensién de sobre-
vivencia, el saldo remanente originado en cotizaciones
voluntarias, depdsitos de ahorro previsional voluntario
o depdsitos convenidos de un trabajador fallecido,
incrementar4 la masa de bienes del difunto.

Articulo 20 E.- Los imponentes de alguno de los
regimenes previsionales administrados por el Instituto
de Normalizacién Previsional, podrén efectuar directa-
mente depésitos de ahorro previsional voluntario en las
instituciones autorizadas o en las administradoras de
fondos de pensiones. A su vez, los citados imponentes
podrdn acordar con su empleador que.éste efectie
depésitos de los seiialados en el inciso tercero del

- articulo 20, en una institucién autorizaga.g; en admlms- :

2iiC o

tradoras de fondos de pensiones. En este ultimo caso, la
institucién autorizada o la Administradora de Fondos de
Pensiones respectiva, deberd efectuar la cobranza suje-
tandose a lo dispuesto en el articulo 19 y la fiscalizacién
de dicha cobranza corresponderd a la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, de Valores y
Seguros o de administradoras de fondos de pensiones,
segun la entidad de que se trate.

Ademds, los empleadores podrén efectuar los
mencionados depdsitos en el Instituto de Normalizacién
Previsional, para que éste los transfiera a las institucio-
nes autorizadas o a las administradoras de fondos de
pensiones, que el imponente haya seleccionado. Dicho
instituto estard obligado a seguir las acciones tendientes
al cobro de los depésitos adeudados aun cuando el
imponente se incorpore al sistema de pensiones estable-
cido en esta ley. La mencionada cobranza se efectuara de
acuerdo a lo dispuesto en la ley N° 17.322.

El Instituto de Normalizacién Previsional tendra

“ derecho a una retribucién establecida sobre la base de

comisiones de cargo de los imponentes, por la recauda-
ci6n y transferencia de los dep6sitos convenidos y de
ahorro previsional voluntario hacia las instituciones
autorizadas o a las administradoras de fondos de pensio-
nes que el imponente haya seleccionado. Los recursos
originados en depdsitos de ahorro previsional volunta-
rio y en depdsitos convenidos, podrin ser retirados,
total o parcialmente, por el imponente en las condiciones
sefialadas en el inciso segundo del articulo 20 B.

Con todo, los mencionados dep6sitos no alterarén
en modo alguno las normas que regulen el régimen
previsional al que se encuentren adscritos dichos impo-
nentes.”’

7.- Reemplézase, en el inciso segundo del articulo
23, la oracién final por las siguientes: ‘‘Las cuentas de un
afiliado deberdn permanecer en el mismo fondo en que se
encuentre su cuenta de capitalizacién individual. No
obstante, los recursos originados en cotizaciones vo-
luntarias, depdsitos convenidos y depésitos de ahorro
previsional voluntario de un trabajador, podrén ser
mantenidos en un tipo de.fondo distinto”.

8.- Reemplézase, en el inciso segundo del articulo
33, el guarismo *“18’ por *‘20"’,

9.- Reempldzase el articulo 71, por el siguiente:

“‘Articulo 71.- Los retiros de excedente de libre
disposicién que se generen por opcién de los afiliados
que se pensionen, estardn afectos a un impuesto que se
calculard y se pagar4 segin lo dispuesto en el articulo 42°
ter de la ley sobre Impuesto a la Renta.””.

10.- Reemplézase, en el inciso tercero del articulo
84, el guarismo ‘20"’ por ‘18",

11.- Reemplézase, en el inciso tercero del articulo
92, el guarismo *“20"" por ‘18",

12.- Agréganse, en el articulo 98, las siguientes
letras p), @), 1) y s):

‘p) Depésitos de ahorro previsional voluntario:
las sumas destinadas por el trabajador a los planes de
ahorro previsional voluntario ofrecidos por las institu-
ciones autorizadas para tal efecto.

q) Instituciones Au!onzadas‘ son aquellas entida-
des d de las admi doras de fondos de pen-
siones, sefialadas en el inciso primero del articulo 20, que
cuenten con planes de ahorro previsional voluntario
autorizados por las superintendencias de Bancos e
Instituciones Financieras o de Valores y Seguros, segin
corresponda.

r) Planes de Ahorro Previsional Voluntario: son
aquellas alternativas de ahorro o inversi6n autorizadas
por las superintendencias de Bancos e Instituciones
Financieras o de Valores y Seguros, segiin corresponda,
para efectos de lo dispuesto en el Titulo III de esta ley.

s) Recursos originados en cotizaciones volunta-
rias, depésitos convenidos o depésitos de ahorro previ-
sional voluntario: corresponden a las cotizaciones o
dep6sitos més la rentabilidad generada por cada uno de
aquéllos.”’

Articulo 3°.- Incorpérase el siguiente articulo 2°
bis, al decreto ley N° 3.475, de 1980:

““Articulo 2° bis.- Las colocaciones de bonos o
titulos de deuda de corto plazo inscritas en el Registro de
Valores en conformidad con la ley N° 18.045 y que
correspondan a lineas de emisi6n segiin su definicién en
dicha ley, que cumplan la condicién que se fija en el
nimero 1), de este articulo, pagardn el impuesto del

. ;articulo 1° mimero 3), segin las siguientes normas
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especiales, rigiéndose en todo lo demds por las normas
aplicables de esta ley:

1) La linea de emisién de bonos o tftulos de deuda
de corto plazo que se beneficiardn de las disposiciones
de este articulo, deberdn tener un plazo méximo de 10
afios, dentro del cual deben vencer todas las obligacio-
nes de pago de las emisiones efectuadas segiin la linea.
Los bonos o titulos de deuda de corto plazo que se emitan
podran acogerse a una sola linea. No obstante lo anterior,
la iiltima emisién de bonos o titulos de deuda de corto
plazo que corresponda a una linea podr4 tener obligacio-
nes de pago que venzan con posterioridad al término del
plazo de 10 afios de la linea. En el instrumento o titulo que
dé cuenta de la emisién deberd dejarse constancia de ser
la dltima de la respectiva linea. :

2) Cada colocacién de una emisién de bonos o
titulos de deuda de corto plazo acogida a la linea, se
gravard con el impuesto de esta ley, segiin las reglas
generales, hasta que la suma del impuesto de timbres y
estampillas efectivamente pagado por cada emisi6n,
expresado en unidades de fomento seguin el valor de ésta
en la fecha del pago, sea igual a la suma que resulte de
aplicar tasa méxima del impuesto establecida en el inciso
primero del N° 3 del articulo 1°, sobre el monto maximo de
la linea expresado en unidades de fomento, segiin e} valor
de ésta a la fecha de inicio de la colocaci6n de la primera
emisién acogida a la linea. Cuando se llegue a dicho
monto, todo capital que lo exceda y toda nueva emisién
de bonos o titulos de deuda de corto plazo que se efectiie
dentro de la lfnea, estar4 exenta del impuesto de esta ley,
circunstancia de la cual deberd dejarse constancia en la
escritura ptiblica respectiva,”’.

Articulo 4°.- Introdiicense las siguientes modifi-
caciones en la ley N° 18.045: .

1.- Reemplézase el artfculo 8° bis por el siguiente:

**Articulo 8°bis.- En la inscripcién de emisiones de
titulos de deuda de largo plazo a que se refiere el Titulo
XVI, el emisor deber4 presentar, conjuntamente con la
solicitud de inscripcién, dos clasificaciones de riesgo de
los titulos a inscribir, realizadas de conformidad a las
disposiciones del Titulo XIV.

Traténdose de la inscripcién de titulos de deuda de
corto plazo a que se refiere el Titulo XVII, bastar4 la
presentacién de una clasificacién de riesgo de los titulos
a inscribir, efectyada en la forma expuesta en el inciso
anterior.

Sin perjuicio de lo sefialado en los incisos anterio-
res, tratdndose de titulos de deuda destinados a ser
ofrecidos en los mercados ial bl

P ue se an
en virtud del inciso segundo del artfculo anterior, la
presentacién de las clasificaciones de riesgo ser4 volun-
taria. En todo caso, las clasificaciones de riesgo que se
presenten deberén someterse a las disposiciones con-
templadas en el Titulo XIV de esta ley.”.

2.- Intercélase en el articulo 76, entre los incisos
primero y do, el sigui inciso do, pasan-

&

do el actual inciso segundo a ser tercero:

**Sin perjuicio de lo sefialado en el inciso anterjor,
traténdose de los titulos de deuda emitidos de conformi-
dad a lo dispuesto en el Titulo XVII, bastar4 la contrata-
cién de una clasificacién continua e ininterrumpida de
riesgo, respecto de tales valores.”,

3.- Agrégase el siguiente inciso final al articulo 104:

*‘La emisién de los instrumentos que regula el
presente Titulo, podré ser efectuada mediante titulos de
deuda de montos fijos o por lineas de bonos. Al efecto,
se entenderd que la emisién de bonos es por lineas
cuando las colocaciones individuales vigentes no supe-
ren el monto total y el plazo de la linea inscrita en la
Superintendencia.’’.

4.- Introdicense en el articulo 131 las siguientes
enmiendas:

a) Modificase el inciso 'p;imeno. de la siguiente
forma:

i) Reemplézase la primera parte del inciso primero,
por la siguiente: B o :

“*Sin perjuicio de lo establecido por el articulo 103
de esta ley, la oferta piiblica de valores representativos
de deuda cuyo plazo no sea superior a 36 meses, también
podri efectuarse mediante la emisién de pagarés u
otros titulos de crédito, con sujecién a las disposi-
ciones de esta ley y a los requisitos que establezca la
Superintendencia mediante fa dictacién de instruccio-
nes de cardcter general que contendrdn, a lo menos,
normas relativas a:”’, c :

ii) Reempldzase Ia letra b), por la siguiente:

“‘b) Personas facultadas por el ‘emisor para emitir
y registrar dichos valores;”’.

iii) Eliminase en Ia letra f) la expresién “‘o inver-
sién’’.

iv) Eliminase en la letra h), la expresién ‘‘o inver-
sién’’.

b) Agréganse, a continuaci6n del inciso primero,
los siguientes incisos segundo y tercero, pasando el
actual inciso segundo a ser inciso cuarto:

“La emisién de los instrumentos que regula el
presente articulo podrd ser efectuada mediante titulos de
deuda de montos fijos o por lineas de titulos de deuda,
con tasas de interés, reajustabilidad y plazos de venci-
miento, segiin las normas de cardcter general que dicte
la Superintendencia.

Se entender4 que la emisién de estos instrumentos
es por linea de titulos de deuda cuando las colocaciones
individuales vigentes no superen el monto total de la
linea inscrita en la Superintendencia. El plazo de
vencimiento de las emisiones de efectos de comercio de
una linea no podré ser superior a aquél referido en el
inciso primero de este articulo. En todo caso, las lineas
de titulos de deuda podrén tener una vigencia de hasta
diez afios contados desde su inscripcién en el Registro
de Valores.”.

c) Eliminase en el inciso segundo, que ha pasado
a ser cuarto, la expresién ‘‘o inversién’’.

d) Reemplézase el inciso final por el siguiente:

“‘Los pagarés u otros titulos de crédito que se
emitan en conformidad a las disposiciones de este Titulo,
solo podrén prorrogarse o renovarse dentro del plazo
mdximo establecido en el inciso primero.

Sin perjuicio de lo establecido en el inciso primero,
la emisi6n de titulos de deuda regulados por este articulo
podré también efectuarse bajo la forma y disposiciones
del Titulo XVI de esta ley.””. & -

Articulo 5°.- Introdicense las siguientes modifi-
caciones en el decreto ley N° 1.328, de 1976:

a) Eliminase el inciso segundo del artfculo 15°

b) Agréganse los siguientes incisos tercero y
cuarto, nuevos, al articulo 17°

‘“Sin perjuicio de lo establecido en los incisos
precedentes, los reglamentos internos de los fondos
mutuos podrin establecer que se efectien repartos de
beneficios a los participes a prorrata de su participacién
en el fondo o de la serie respectiva, si correspondiere. En
tal caso, tendrdn derecho a percibir tales beneficios,
aquellos participes del fondo que tengan tal calidad el dfa
anterior a la fecha de pago de los:mismos. Las sociedades
administradoras sefialardn el dia de pago de los benefi-
cios, publicando un aviso ‘en un diario de circulacién en
el domicilio de la sociedad, en el tiempo, forma y condi-
ciones que sefiale el reglamento de esta ley.

Tratdndose de los repartos de beneficios efectua-
dos con cargo a los dividendos pagados por las socie-
dades anénimas en que hayainvértido el fondo, los
beneficios repartidos tendrén el mismo tratamiento tribu-
tario que contempla la Ley sobre Impuesto a la Renta para
los dividendos de sociedades an6nimas y gozarin del
crédito a que se refieren los articulos 56°, nimero 3), y 63°
de dicha ley, en proporcién al monto del crédito puesto
a disposicién del fondo por las sociedades andénimas
abiertas por cada dividendo al que se han imputado las
distribuciones de beneficios respectivas, en los térmi-
nos dispuestos por el articulo 18° quater de la citada ley.
Las sociedades administradoras debersn determinar el
crédito ‘correspondiente a las distribuciones de benefi-
cios efectuadas, poniendo a disposicién de los partici-
pes los certificados que correspondan dentro de los
plazos que permitan el cumplimiento oportuno de las
obligaciones tributarias de dichos; participes.””. '

c) Deréganse los articulos 18° y 19°,

Articulo 6°.- En el articulo2° de la ley N° 19.622,
sustitiyese la expresién ‘‘meses en los que’’ por ‘‘cuo-
tas, que no podrd ser superior a doce en el afio, salvo que
se trate de cuotas pagadas con retraso de hasta doce
meses, con las que’’.

““Articulo 1° transitorio.- La presente ley entraré en
vigencia el primer dia del mes siguiente a aquél en el cual

se cumplan’ noventa dias desde su publicacién en.el
- Diario Oficial, con las siguientes excepciones: .

1) Lo dispuesto en la letra a) del nimero 1) de
articulo 1°, regira respecto de los seguros dotales que s.
contraten a contar de la fecha de publicacién de esta ley

2) Lo dispuesto en la letra b) del nimero 1) de
articulo 1° regir4 a contar de la fecha de publicacién d:
la presente ley.

3) Lo dispuesto en el nimero 3) de! articulo 1°
regird desde la publicacién de esta ley, pero solamentc
respecto de las acciones y cuotas que hubieren sid
adquiridas con posterioridad al 19 de abril de 2001.

4) Lo dispuesto en el nimero 6) del articulo 1°
regird a contar de la fecha de publicacién de la presente
ley. .

5) Lo dispuesto en el artfculo 6° regir4 desde el afic

tributario 2000. \

6) Los ahorros que se hubieren acogido a lc
dispuesto en los articulos 4° bis, 42° ter y 50° de la Ley de
Impuesto a la Renta, asi como sus frutos, no se verén
afectados por normas modificatorias que se dicten en el
futuro y que signifiquen un régimen menos favorable al
establecido en dichas normas, vigentes a la fecha en que
se hayan efectuado los respectivos ahorros.

Articulo 2° transitorio.- Los accionistas de socie-
dades anénimas abiertas con presencia bursétil y que las
hubieren adquirido en una bolsa de valores del pais, en
un proceso de oferta piblica de adquisicién de acciones
regido por el Titulo XXV de la ley N° 18.045, o0 en una
colocacién de acciones de primera emisi6n, hasta el 19 de
abril de 2001, podrén optar por pagar el impuesto tnico
establecido en el articulo 17°, N° 8, de la ley sobre
Impuesto a la Renta, sobre e! mayor valor devengado
desde la fecha de su adquisicién y hasta la fecha antes
indicada, con el objeto de poder acogerse a la exencién
establecida en el articulo 18° ter de la ley sobre Impuesto
a la Renta, respecto de futuras enajenaciones que cum-
plan con los restantes requisitos establecido por esa
norma. Se entenderd que tienen presencia bursétil
aquellas acciones que cumplan con las normas para ser
objeto de inversién de los fondos mutuos, de acuerdo a
lo establecido en el N° 1 del articulo 13° del decreto ley
N°1.328,de 1976.

Los contribuyentes que opten por acogerse a esta
disposici6n, deber4n declarar su intencién al Servicio de
Impuestos Internos dentro del plazo de tres meses
contado desde la publicacién de esta ley en el Diario
Oficial, proporcionando la informacién respectiva en lz
forma que éste requiera. La renta afecta al impuesto tnico
sefialado en el inciso anterior se entenderd percibida.
para los efectos de la declaracién y pago del impuesto.
en el mes de abril del afio 2001. Para determinar el mayor
valor, el costo de adquisicién se calculard en la forma
indicada en el articulo 17°, N° 8, de la ley sobre Impuesto
a la Renta, y se considerard como valor de referencia el
promedio ponderado de las transacciones bursétiles que
se¢ hayan realizado dentro de los sesenta dfas hébiles
anteriores al 19 de abril de 2001, el cual se entenderd como
valor de adquisici6n de las acciones para los efectos de
determinar el mayor valor exento en enajenaciones pos-
teriores, pudiendo deducirse del resultado positivo que
arroje dicha comparacién, el negativo que resultare de
otras acciones que cumplan con lo dispuesto en el inciso
anterior.

Aquellos contribuyentes que como resultado del
célculo antes sefialado, determinen un monto que sea
inferior al valor de adquisicién reajustado de sus accio-
nes, podrdn acogerse a la exencién del articulo 18° ter,
antes sefialado, siempre que informen de tal circunstan-
cia al Servicio de Impuestos Internos dentro del mismo
plazo de tres meses en la forma que establezca dicho
servicio.

Articulo 3° transitorio.- La exencién del inciso
primero del articulo 18° ter, de la ley sobre Impuesto a la
Renta, no se aplicar4 al mayor valor originado en la
enajenacién de acciones acogidas a lo dispuesto en el
articulo 57°bis, letra A, de lamisma ley de acuerdo al texto
derogado por la ley N° 19.578, cuya vigencia se mantiene

en virtud de lo dispuesto en el articulo 18 de dicha ley.

- Artfculo 4° transitorio.- No obstante lo dispuesto
en los artfculos 17°, N° 8, 18° bis y 18° ter, de la ley sobre
Impuesto a la Renta, no se gravard el mayor valor
obtenido en la enajenacién de acciones de sociedades
andénimas que no hubieren hecho oferta piblica de sus
acciones antes del 19 de abril de 2001, y que registren sus
acciones en el Registro de Valores de la Superintenden-
cia de Valores y Seguros para ser transadas en los
mercados para empresas emergentes que regulen las
bolsas de valores, segiin las normas que al efecto auto-
rice la citada Superintendencia.
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El mayor valor a que se refiere el inciso anterior serd
el que se produzca por sobre el valor superior entre el
valor de colocacién de la accidén o el valor libro que la
accién respectiva tuviera al dia antes de aquél en que la
sociedad pase a hacer oferta piblica de sus acciones,
quedando en consecuencia afecto a los impuestos de la
Ley sobre Impuesto a la Renta, en la forma dispuesta en
los articulos senalados, el mayor valor que resulte de
comparar el valor de adquisicién, debidamente reajusta-
do en la forma prevista en dichos articulos, con el valor
sefialado precedentemente. Para determinar el valor li-
bro, se aplicard lo dispuesto en el inciso tercero del
articulo 41° de la Ley sobre Impuesto a la Renta, conte-
nida en el articulo 1° del decreto ley N° 824, de 1974.

Esta franquicia s6lo serd aplicable cuando tales
enajenaciones se efectien en una boisa de valores del
pais o en un proceso de oferta piiblica de adquisicién de
acciones regido por el Titulo XXV de la ley N° 18.045,
dentro de los tres afios siguientes a la fecha en que la
sociedad coloque, a través de alguna bolsa de valores del
pafs, al menos un 10% de las acciones emitidas entre a lo
menos tres inversionistas institucionales o cincuenta
personas no relacionadas con el controlador de la
sociedad, que suscriban individualmente, o a través de
otras personas naturales o juridicas y siempre que dicha
colocacién ocurra antes del 31 de diciembre de 2006. Se
entenderd por inversionistas institucionales aquellos
seialados en la letrae) del articulo 4 bis de laley N° 18.045.

Aquellos contribuyentes, que al vencimiento del
plazo de tres aiios fijado en el inciso segundo no hubie-
ren enajenado sus acciones acogiéndose a esta franqui-
cia, podrén optar, para efectos de calcular el mayor valor
afecto a impuestos en futuras enajenaciones, efectuadas
en una bolsa de valores del pais o en un proceso de oferta
publica de adquisicién de acciones regido por el Titulo
XXV de la ley N° 18.045, por considerar el valor de
adquisicién de las acciones regulado por el articulo 17°,
N° 8, o el valor promedio ponderado de las transacciones
bursitiles que se hayan realizado dentro de los sesenta
dias hébiles anteriores al vencimiento del citado plazo de
tres afios, debidamente reajustado conforme a la varia-
cién del Indice de Precios al Consumidor entre el dltimo
dia del mes anterior al vencimiento del plazo y el dltimo
dia del mes anterior a la enajenacién respectiva,

Si con anterioridad al vencimiento del mencionado
plazo de tres aiios, las acciones adquieren presencia
bursdtil, serd aplicable lo dispuesto en el articulo 18° ter,
de la ley sobre Impuesto a la Renta, independientemente
de la forma en que hubieren sido adquiridas.

Las acciones a que se refiere este articulo y por el
plazo de tres afio sefialado preced nte, se consi-
derardn con presencia bursitil para los efectos del bene-
ficio establecido para la enajenacién o rescate de cuotas
de fondos de inversién y de fondos mutuos, establecido
en el articulo 18° ter de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Articulo 5° transitorio.- A contar de la fecha de
vigencia de esta ley, los recursos originados en cotiza-
ciones voluntarias mantenidos por los trabajadores en
las administradoras de fondos de pensiones, podrén ser
traspasados total o parcialmente a planes de ahorro
previsional voluntarios o retirados de ellas, dando cum-
plimiento a lo dispuesto en el inciso segundo del articulo
20 B del decreto ley N° 3.500, de 1980. A su vez, los
recursos originados en los depdsitos convenidos man-
tenidos por los trabajadores en las administradoras de
fondos de pensiones, podrén traspasarse total o parcial-
mente a planes de ahorro previsional voluntario.

Articulo 6° transitorio.- Los contribuyentes afi-
liados al sistema de pensiones establecido por el decreto
ley N° 3.500, de 1980, que con anterioridad a la fecha de
publicacién de esta ley mantengan recursos en sus
cuentas de capitalizacién individual por concepto de
cotizaciones voluntarias, podrdn optar, para los efectos
de determinar el impuesto a la renta aplicable al retiro del
excedente de libre dlsposmén que se realice con cargo
a €s0s recursos, tablecido en
el articulo 71 de dlChO decreto Iey vngente al momento de
la publicacién de la presente ley. Para este efecto, se
considerara excedente de libre disposicién determinado
con cargo a los recursos mantenidos en cuentas de
capitalizacién individual por concepto de cotizaciones
voluntarias con anterioridad a la fecha de publicacién de
esta ley, el menor valor entre el excedente de libre
disposicién determinado y los recursos mencionados,
considerando el valor que éstos tengan al momento que
se efectiie el retiro. Si se optare por mantener el régimen
senalado, los recursos originados en depdsitos conve-
nidos realizados con aniterioridad a la publicacién de esta
ley, no podrén ser retirados como excedente de libre
disposicién. La referida opcién serd ejercida por el afilia-
do al momento de efectuar el primer retiro de excedente
de libre disposicién, a contar de la fecha de publicacién
de la presente ley, ante la Administradora de Fondos de
Pensiones respectiva, que deberd informar de este hecho
al Servicio de Impuestos Internos, por los medios, forma
y oportunidad que éste determine. .. . .. ...

Los retiros de excedentes de libre disposicién
que se realicen con cargo a recursos originados en las
cotizaciones voluntarias, los depésitos de ahorro pre-
visional voluntario y los depdsitos convenidos, efec-
tuados por los contribuyentes a contar de la fecha de
publicacién de esta ley, por contribuyentes que se acojan
ala opcién establecida en el inciso primero de este articu-
to, quedaran afectos a lo dispuesto en el articulo 42° ter
de la Ley sobre Impuesto a la Renta y no tendrdn derecho
a efectuar el retiro libre de impuesto establecido en dicho
articulo.

Cuando los contribuyentes que hayan optado por
mantenerse en el régimen establecido en el inciso primero
de este articulo, efectien retiros de excedente de libre
disposicién, para efectos tributarios, se considerard que
retiran, en primer término, los recursos mantenidos en
cuentas de capitalizacién individual por concepto de
cotizaciones voluntarias existentes con anterioridad a la
publicacién de la presente ley.

Las administradoras de fondos de pensiones y las
instituciones autorizadas definidas en el articulo 98 del
decreto ley N° 3.500, de 1980, en el caso que el contribu-
yente se hubiera acogido a lo dispuesto en los articulos
20 A 6 20 B del citado decreto ley, deberdn reglstrar las
cotizaciones voluntarias, depésitos de ahorro previsio-
nal voluntario y depésitos convenidos, efectuados a
contar de la fecha de publicacién de la presente ley, en
la forma que determinen las superintendencias de Admi-
nistradoras de Fondos de Pensiones, de Bancos e Ins-
tituciones Financieras y de Valores y Seguros, segin
corresponda.

Articulo 7° transitorio.- La cesién o restitucién de
acciones de sociedades anénimas abiertas con presen-
cia bursitil que se hubieren adquirido hasta el 19 de abril
de 2001, se regiran por lo dispuesto en los incisos que se
agregan en el N° 8 del articulo 17°, por la letra b) del N° |
del articulo 1° de esta ley, siempre que el prestatario
adquiera las acciones que debe restituir en una bolsa de
valores del pais y que la restitucion se efectde dentro del
plazo de un afio, contado desde la fecha en que se hubiere
realizado el préstamo. Estas dos iltimas restricciones no
se aplicardn cuando las acciones que se dan en préstamo
o arriendo o se restituyen se hubieren acogido a lo
dispuesto en el articulo 2° transitorio de esta ley.””.

Habiéndose cumplido con lo establecido en el
N° 1° del Articulo 82 de la Constitucién Politica de la
Repiblica y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y
sancionarlo; por tanto promilguese y llévese a efecto
como Ley de la Repiblica.

Santiago, 24 de octubre de 2001.- JOSE MIGUEL
INSULZA SALINAS, Vicepresidente de la Reptblica.-
Nicolés Eyzaguirre Guzman, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.-
Saluda atentamente a Ud., Marfa Eugenia Wagner Brizzi,
Subsecretaria de Hacienda.

Tribunal Constitucional

Proyecto de ley que introduce adecuaciones de indole
tributaria al mercado de capitales y flexibiliza el
mecanismo de ahorro voluntario

El Secretario del Tribunal Constitucional, quien
suscribe, certifica que la Honorable Cdmara de Diputa-
dos envi6 el proyecto de ley enunciado en el rubro, apro-
bado por el Congreso Nacional, a fin de que este Tribunal
ejercierael control de constitucionalidad del articulo 1°,N°
6, letra c), y por sentencia de 9 de octubre de 2001, lo
declaré constitucional.

Santiago, octubre 11 de 2001.- Rafael Larrain Cruz,
Secretario.

LEY NUM. 19.769

FLEXIBILIZA LAS INVERSIONES DE LOS FON-
DOSMUTUOS Y COMPANIAS DESEGURO, CREA
ADMINISTRADORA GENERAL DEFONDOS, FA-
CILITA LA INTERNACIONALIZACION DE LA
BANCA, Y PERFECCIONA LEYES DE SOCIEDA-
DES ANONIMAS Y DE FONDOS DE INVERSIONES

Teniendo presente que el H. Congreso Nacional
ha dado su aprobacién al siguiente

Proyecto de ley:

Articulo 1°.- Introdicense las siguientes modifi-
caciones al decreto N° 1.019, de 1979, del Ministerio de
Hacienda, que fijé ¢l texto refundido, coordinado y
sistematizado del decreto ley N° 1.328 de 1976 sobre

,LAdmmlstraclén de Fondos Mutuos Lo slugih

1.- Sustitiyese el articulo 1°, por el siguiente:

‘‘Articulo 1°.- Fondo Mutuo es el patrimonio inte-
grado por aportes de personas naturales y juridicas para
su inversién en valores de oferta piblica y bienes que la
ley permita, que administra una sociedad anénima por
cuenta y riesgo de los participes o aportantes, en adelan-
te y para el solo efecto de esta ley, ‘‘la administradora.’”.

2.- Modificase el articulo 2°, en el siguiente
sentido:

a) Reempldzase el inciso primero, por el siguiente:

‘‘Articulo 2°.- La calidad de participe se adquiere
en ¢l momento en que la sociedad recibe el aporte del
inversionista, el que deberd efectuarse en dinero efecti-
vo en moneda nacional o extranjera, segiin establezca el
reglamento interno del fondo; también podrd hacerse
con vale vista bancario en el caso de moneda nacional.
No obstante lo anterior, la sociedad administradora
podr4 aceptar cheques de bancos establecidos en el pais
en pago de la suscripcién de cuotas, pero en tal caso la
calidad de participe se adquirird cuando su valor sea
percibido por la administradora del banco librado, para
lo cual deber presentarlo a cobro tan pronto la hora de
su recepcion lo permita.”’.

b) Sustitiiyese el inciso segundo por el siguiente:

*‘Los aportes quedardn expresados en cuotas del
fondo, pudiendo existir diferentes series de cuotas para
un mismo fondo, lo que deberd establecerse en el regla-
mento interno del fondo respectivo. Las cuotas de un
fondo, o de la serie en su caso, deberén tener igual valor
y caracteristicas, se considerardn valores de fécil liqui-
dacién para todos los efectos legales y se representardn
por certificados nominativos o por los mecanismos e
instrumentos sustitutivos que autorice la Superinten-
dencia.”

by

3.- Agrégase al inciso pnmero del amculo 3 Ja
siguiente oracién final, pasando el punto aparte (.) a ser
punto seguido (.): “‘Sin perjuicio de lo anterior, las
administradoras podrén realizar las actividades comple-
mentarias que les autorice la Superintendencia.’’,

4.- Sustitiiyese el articulo 7°, por el siguiente:

“‘Articulo 7°.- Las administradoras, para obtener la
autorizacioén de su existencia, deberdn comprobar ante la
Superintendencia, un capital pagado en dinero efecti-
vo no inferior al equivalente a 10.000 unidades de fomen-
to. Asimismo, las administradoras deberdn cumplir
con lo dispuesto en los articulos 225, 226 y 227 de la ley
N°18.045.”.

5.- Intercélase a continuacién del articulo 7° el
siguiente articulo 7° bis:

“‘Articulo 7° bis.- Los directores y ejecutivos prin-
cipales de la administradora, deberdn acreditar ante la
Superintendencia, que cumplen con todos los requisitos
sefialados en el articulo 229 de la ley N° 18.045.".

6.- Modificase el inciso final del artfculo 11, en la
siguiente forma:

a) Sustitiyese la expresién: “‘el inciso preceden-
te’” por ‘‘los incisos precedentes’, y

b) Eliminase la frase final: *‘y de la administradora,
en su caso’’.

7.- Intercélase a continuacién del articulo 11, el
siguiente articulo 11 bis, nuevo:

‘‘Articulo 11 bis.- Las administradoras podrin
llevar a cabo la fusién o divisién de los fondos que
administren, conforme a los requisitos y procedimientos
que determine el Reglamento."’.

8.- Modificase el articulo 12 bis, en la siguiente
forma:

a) Cambiase la individualizacién del ‘‘Articulo 12
bis’’, por ‘‘Articulo 12 A, y

b) Enelinciso primero, agrégase al final la sig
oracién, pasando el punto aparte (.), a ser punto seguido
(.): *“Este limite no regir4 durante los primeros seis meses
contados desde la aprobacién del reglamento interno de
cada fondo.”.

9.- Intercélase a continuacién del articulo 12 bis,
que ha pasado aser articulo 12 A, el sxgulente articulo 12
B, nuevo: .
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**Articulo 12 B.- La administradora deberd informar
en forma veraz, suficiente y oportunaalos participes de los
fondos y al piiblico en general, sobre las caracteristicas de
los fondos que administra y sobre cualquier hecho o
informaci6n esencial respecto de sf misma o de los fondos
que administre, en los términos dispuestos en el articulo
234 de la ley N° 18.045. .

Asimismo, a los directores de la administradora les
serdn aplicables las obligaciones sefialadas en el articulo
236delaley N° 18.045.”.

10.- Reempl4zase el articulo 13, por el siguiente:

*‘Articulo 13.- La inversién de los fondos mutuos
estard sujeta a las siguientes normas:

1) Deberd efectuarse en acciones de sociedades
anénimas abiertas que tengan transaccién bursstil y
demds titulos que se coticen en bolsa; en bonos y otros
titulos de crédito o inversién emitidos o garantizados
hasta su total extincion, ya sea por el Estado, por el Banco
Central de Chile o por entidades sometidas a la fiscaliza-
cién de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras; en bonos, titulos de deuda de corto plazo,
pagarés o letras de emisores nacionales, cuya emisién
haya sido registrada en la Superintendencia o en algin
organismo extranjero de similar competencia; en cuotas
de fondos mutuos o fondos de inversién constituidos en
Chile o en otros valores de oferta publica y bienes que
autorice la Superintendencia; todo sin perjuicio de las
cantidades que mantengan en dinero efectivo, en caja o
bancos;

2) Deberén mantener, a lo menos, el 50% de su
inversién en titulos de transaccién bursétil, en depésitos
o titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién
por bancos u otras instituciones financieras o por el

Estado. en cuotas de fondos mutuos, en monedas o en

otros valores que determine la Superintendencia.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el niimero anterior,
el fondo podri invertir hasta un 10% del valor de su
activo total, en acciones de sociedades anénimas abier-
tas que no cumplan con las condiciones para ser consi-
deradas de transaccién bursitil, de acuerdo a lo estable-
cido en el Reglamento, siempre que dichas acciones se
encuentren registradas en una bolsa de valores del pafs;

3) Un fondo no podré invertir en cuotas de fondos
mutuos constituidos en Chile, que sean administrados
por su misma sociedad administradora, ni en acciones de
sociedades administradoras de fondos mutuos;

4) El fondo no podrd poseer el 25% o mas de las
acciones emitidas por una misma sociedad. La inversién
en bonos, titulos de deuda de corto plazo, pagarés, letras,
acciones u otros valores no podré exceder del 25% del
total del activo de la entidad emisora. Esta limitacién no
regird en el caso de titulos emitidos o garantizados hasta
su total extincién por el Estado.

Sin perjuicio de lo anterior, las inversiones del
fondo no podrén significar, en ningiin caso, el control
directo o indirecto del respectivo emisor.

Para la determinacién de los porcentajes, se estard
a los balances anuales o a otros estados financieros que
obligatoriamente deban presentar a la Superintendencia
las sociedades emisoras, actualizados, en la forma que
determine el Reglamento;

5) No podrd invertirse en titulos emitidos o garan-
tizados por una sociedad que controle directamente o a
través de otras personas naturales o juridicas, un 20% o
mds de las acciones de la respectiva sociedad adminis-
tradora, ni tampoco en titulos emitidos o garantizados
por sociedades pertenecientes a un grupo empresarial
que controla al menos dicho porcentaje.

Sin perjuicio de lo anterior, el fondo podré invertir
hasta un 10% de sus activos en tftulos representativos
de deuda garantizados por un mismo emisor, sea contro-
fador o del grupo empresarial, cuando dichos titulos sean
clasificados en categorfa A, N-2 o superiores a éstas, a
que se refiere el inciso segundo del articulo 88 de la ley
N°18.045.

Para los efectos de lo' dispuesto en este nimero y
en el nimero 7) de este articulo, se estars a la definicién
de grupo empresarial contenida en la citada ley.

6) No podrd invertirse més del 10% del valor del
activo del fondo, en instrumentos emitidos o garantiza-
dos por una misma entidad. Esta limitacién no regird
en el caso de instrumentos emitidos o garantizados
hasta su total extincién por el Estado: El fondo podrs
invertir hasta un 25% del valor de su-activo en cuotas de
un fondo de inversién extranjero, abierto o cerrado, o en
titulos de deuda de securitizacién correspondientes a un
patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la ley N°

18.045, que cumplan los requisitos que determine la

Superintendencia. .

7) El conjunto de inversiones de un fondo mutuo en
valores emitidos o garantizados por entidades pertenecien-
tes aun mismo grupo empresarial no podr excederel 25%
del activo del fondo.

8) Un fondo mutuo podré adquirir instrumentos
clasificados en las categorias de riesgo B, N-4 o superio-
res aéstas, aque serefiere el articulo 88 de laley N° 18.045.
No obstante, los fondos dirigidos a inversionistas cali-
ficados podrén invertir en instrumentos con clasifica-
cién de riesgo menores a las sefialadas o en instrumentos
que no hubieren sido sometidos a clasificacién, lo cual
deberd ser informado a los inversionistas, en la forma que
determine la Superintendencia.

En caso que un mismo titulo fuere clasificado en
categorfas de riesgo discordantes, se deberd considerar
la categorfa mds baja.

Tratdndose de titulos de emisores extranjeros, la
Superintendencia establecerd mediante norma, [as equi-
valencias entre la clasificacién que se pueda efectuar de
estos titulos en el extranjero, y las categorfas de riesgo
sefialadas en este nimero.

9) El fondo podrd invertir en valores emitidos o
garantizados por el Estado o el Banco Central de un pafs
extranjero, por entidades bancarias extranjeras o interna-
cionales que se transen en mercados locales o interna-
cionales; en titulos de déuda de oferta piiblica y. acciones
de transaccién. bursétil, emitidos por sociédades o cor-
poraciones extranjeras; en cuotas de fondos de inver-
sién de capital extranjero regulados por la ley N° 18.657;
en otros valores de oferta piblica de emisores. extranje-
ros que ‘autorice la Superintendencia; y en ‘monedas
extranjeras que ésta también autorice, )

La Superintendencia podr4 establecer mediante
instrucciones generales y respecto a las inversiones
sefialadas bajo este mimero, las condiciones de liqui-
dez e informacién que debersn cumplir los mercados de
los pafses en que podrédn efectuarse tales inversiones y
los procedimientos administrativos a que ellas deberan
ajustarse.

En todo caso, las operaciones de cambios interna-

cionales que realice el fondo, se regirsn por las disposi-
ciones contenidas en el P4rrafo Octavo del Titulo III de
laley N° 18.840.

10) El fondo podré celebrar contratos de futuro;
adquirir instrumentos con promesa de venta; y adquirir
©o enajenar opciones de compra o venta sobre activos,
valores e indices, dar en préstamo valores y celebrar
contratos de ventas cortas sobre éstos, siempre que
todas estas operaciones e inversiones cumplan con los
requerimientos que la Superintendencia establezca me-
diante instrucciones generales, en las que determinar,
ademds, los limites méximos que pueden comprometerse
en éstas,

11) El fondo podr4 invertir en Certificados de
Depésito de Valores (CDV) y valores extranjeros; emiti-
dos por organismos internacionales a que se refiere el
Titulo XXIV de la ley N° 18.045.

Para los efectos de este nimero, se aplicaran las
normas del nimero 9) anterior.

El limite establecido en el niimero 4) de este articu-
lo, en el caso de los titulos de deuda de securitizacién de
que trata el Titulo XVIII de la ley N° 18.045, se aplicard a -
cada patrimonio por separado.

Si se produjeren excesos de inversién por efecto
de fluctuaciones del mercado o por otra causa ajena a la
administracion, la Superintendencia establecer4, en cada
caso, las condiciones y.plazos en que debera procederse
a laregularizacién de las inversiones, sin que el plazo que
fije pueda exceder de doce meses, contado desde la fecha
en que se. produzca el exceso. Cuando. la situacién
afectare a més de un fondo mutuo y fuere de aquéllas,
sefialadas en el inciso séptimo del articulo 16 de esta ley,
la Superintendencia, por instrucciones de general aplica-
cién, podrd ampliar este plazo.

Si a consecuencia de liguidaciones o repartos o
por causa ajena a la administracién, a juicio exclusivo.
de la Superintendencia, un:fondo mutuo recibiere

en pago bienes cuya inversién no.se ajuste a‘io

establecido en este artfculo, la administradora comu-
nicaré esta: situacién a la Superintendencia, dentro del
tercer dfa.de que hubiere ocurrido el hecho; a fin‘de que
ésta determine si cabe o no valorizarlas y en caso
afirmativo, establezca el procedimiento de evaluacién.
En todo caso, estos bienes deberén ser enajenados en el
plazo de 60 dfas contado desde la fecha de su adquisi-
cién, o en el plazo mayor que autorice la Superintenden-
cia por motivos calificados.”. :

11.- Modificase el articulo 13 bis, en la siguiente
forma: dton 4!
bro
a) Cémbiasei la individualizacién del ‘‘Articulo 13
‘bi,sf?por‘-‘AnfculqlS A, Ll -

b) Sustitdyese, en el inciso primero, la expresién
*‘de menor diversificacién™* por la siguiente: *‘dirigidos a
inversionistas calificados’’ y eliminase la frase: ‘‘inciso
segundo del”, y -

c) Derégase el inciso final.

12.- Intercélase a continuacién del articulo 13 bis,
que ha pasado a ser articulo 13 A, el siguiente articulo 13
B, nuevo:

**Articulo 13 B.- El fondo podré contraer obligacio-
nes hasta un 20% del patrimonio del fondo, con el fin de
realizar las inversiones u operaciones 2 que se refiere el
nimero 10) del articulo 13; pagar rescates de cuotas, y
otras obligaciones necesarias para las actividades del
fondo que la Superintendencia expresamente autorice.”’.

.13.- Reemplézase el articulo 14, por el siguiente:

““Articulo 14.- En caso que una sociedad adminis-
tre més de un fondo, las inversiones de los administra-
dos, en conjunto, no podrdn exceder de los limites
sefialados en el niimero 4) del articulo 13. Asimismo, en
caso que dos o mds administradoras pertenezcan a un
mismo grupo empresarial, las inversiones de los fondos
administrados por éstas, en conjunto, no podrén exceder
de los limites sefialados en el referido numeral 4).”".

14.- Suprfmese en el inciso primero del articulo 15,
la siguiente frase: *‘segiin se trate de fondos de inversién
en valores de renta fija, variable o mixta.”, pasando la
coma (,) que la antecede, a ser punto aparte (.).

15.- Modificase el articulo 16, en la siguiente forma:

a) Intercélase en el inciso segundo, entre la palabra
“efectivo’’ y *‘dentro’’; I4 siguiente frase: “‘en la moneda
nacional o extranjera que sefiale el reglamento interno del
fondo,””; .

b) Sustitiiyese el inciso tercero por los siguientes
incisos tercero, cuarto, quinto y sexto, nuevos, pasando
el actual inciso cuarto a ser inciso séptimo:

“‘Sin embargo, al momento de la suscripcién, po-
drd pactarse entre el fondo y el suscriptor, un plazo
méximo superior para el rescate que el establecido en el
inciso anterior.

La administradora y el participe podrén acordar
que la solicitud de rescate sea cursada en una fecha
posterior a la de su presentacién.

El fondo deberd ofrecer pactos en los mismos
términos a todos los participes que efectiien suscripcio-
nes o rescates de caracteristicas similares.

Cuando se trate de sistemas de. rescate y pago de
Cuotas que representen montos significativos diarios
del total del patrimonio del fondo, ellos deberdn ser
establecidos en el reglamento interno del fondo. Para
estos efectos se entenders por montos significativos
diarios los que determine el Reglamento.

Articulo 2°.- Introdiicense las siguientes modifi-
caciones al decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, del
Ministerio de Hacienda:

1.- Modificase el articulo 1°en el siguiente sentido:

2) En la letra c), sustitiyese la expresién ‘‘de una
sociedad’’ por “‘neto de la compaiifa’ y agréguese la
siguiente oracién final, pasando el punto aparte (.) a ser
seguido: ‘‘Cada vez que en esta ley se haga referencia al
patrimonio de la compaiifa, se entenders el patrimonio
neto definido en esta letra.”’;

b) Suprimese la letra d);

c) Sustitiiyese el inciso final de la letra f), por los
siguientes: .

‘‘La Superintendencia, mediante norma de caréc-

‘ter general, podré exigir a las entidades aseguradoras,
* contar con un sistema de evaluacién del riesgo de
~mercado de la cartera de inversiones que estime Ja méxima

pérdida probable de éstas. La citada norma determinaré
los aspectos bésicos a que se sujetard el sistema de
evaluacién, considerando el lapso en el cual pueda
ocurrir la pérdida méxima probable, el nivel de confianza
de la estimacién y la moneda en la cual se calcule la
pérdida.

A cada tipo de instrumento de inversién se le
aplicardn los factores de riesgo que sean propios a su
naturaleza, teniendo en cuenta ademés las correlaciones
entre los distintos instrumentos. Se considerard como
factor de riesgo toda variable que incida en el valor de una
inversién, tal como la tasa de interés, el tipo de cambio
y los indices accionarios. "« Tt ‘

¥ 7
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La Superintendencia podr4, mediante norma de ca-
récter general, exigir un patrimonio de riesgo adicional al
indicado en esta letra, asociado a la méxima pérdida
probable ya sefialada. El requerimiento patrimonial adi-
cional, no podra ser superior a'la diferencia entre el
patrimonio de riesgo determinado conforme lo establecido
en los nimeros 1.- y 2.- de esta letra y el patrimonio de la
compaiifa reducido en la méxima pérdida probable. No
habré requerimiento patrimonial adicional, cuando el pa-
trimonio de riesgo sea inferioral patrimonio reducido en la
méxima pérdida probable. La norma sefialada o sus modi-
ficaciones serdn aplicables a partir de 120 dias de su
vigencia y deberén regir por un periodo minimo de un afio.

El patrimonio de riesgo determinado conforme lo
sefialado en esta letra, no podr4 ser inferior al patrimonio
minimo y deber4 estar respaldado con las inversiones
sefialadas en el articulo 21.

Las compaiiias deberén contar con un patrimonio
igual o superior al patrimonio de riesgo definido en esta
letra. En caso contrario, se someter4n al procedimiento de
regularizaci6n previsto en el Titulo IV."”’.

d) Suprimense las letras g), h), i), ) y k).

2.- Sustitiyese la letra e) del articulo 3° por la
siguiente:

‘‘e) Mantener a disposicién del piblico, los mode-
los de textos de condiciones generales de pélizas y clausu-
las que se contraten en el mercado. Las entidades asegura-
doras podrén contratar con dichos modelos a partir del
sexto dfa que hubieren sido incorporados al Depésito de
Pé6lizas que, para esos efectos, llevard la Superintendencia.

Las compaiiias de seguros del primer grupo, en los
casos de seguros de Transporte y de Casco Maritimo y
Aéreo, como asimismo en los contratos de seguros en los
cuales, tanto el asegurado como el beneficiario, sean
personas juridicas y el monto de la prima anual que se
convenga no sea inferior a 200 unidades de fomento, no
tendrdn la obligaci6n sefialada en el parrafo precedente, y
podran contratar con modelos no depositados en la Super-
intendencia, debiendo la péliza respectiva ser firmada por
los contratantes.

Serd responsabilidad de las compaiiias que las péli-
zas de seguros que contraten, estén redactadas en forma
clara y entendible, que no sean inductivas a error'y que no
contengan cléusulas que se opongan a la ley. En caso de
duda sobre el sentido de una disposicién en el modelo de
condicién general de péliza o cldusula, prevalecerd la
interpretacién mds favorable para el contratante, asegura-
do o beneficiario del seguro, segiin sea el caso.

La Superintendencia fijar4, mediante normade apli-
cacién general, las disposiciones minimas que deberdn
contener las pélizas,

LaSuperintendencia podra prohibir la utilizacién de
un modelo de péliza o cldusulacuando, asujuicio, sutexto
no cumpla con los requisitos de legalidad y claridad en su
redaccién, o con las disposiciones minimas sefialadas
precedentemente;’’.

3.- Modificase el articulo 4° en el signiente sentido:
a) Sustitiiyese el inciso primero, por.el siguiente:

“‘Articulo 4°.- El comercio de asegurar riesgos a
base de primas, s61o podr4 hacerse en Chile por sociedades
anénimas nacionales de seguros'y reaseguros, que tengan
por objeto exclusivo el desarrollo de dicho giro y las
actividades que sean afines o complementarias a éste, que
autorice la-Superintendencia mediante norma de caricter
general. Las entidades aseguradoras del segundo grupo
podran constituir filiales Administradoras Generales de
Fondos, a que se refiere el Tftulo XXVII de la ley N°
18.045, sujeténdose a las normas generales que establezca
la Superintendencid.”’.

b) Agrégase en el inciso segundo, a continuacién del
punto aparte (.) que pasa a ser seguido, la siguiente oracién:
** Asimismo, las entidades aseguradoras y reaseguradoras
podrin suscribir riesgos provenientes del extranjero.”’

c) Agrégase el siguiente inciso final, nuevo:
*‘Ademds, las compafifas de seguros y reaseguros,

podran tomar sobre si el riesgo de pérdida patrimonial que,
las entidades prestadoras de los beneficios contemplados

en las leycsN"s 16.744,18.469, 18.833 y 18. 933 asuman

con motivo de las prestacxones que otorguen

4 Agrégase, en el articulo 15, el siguiente inciso

final, nuevo:

“Lareserva de valor del fondo, sefialada enel

N° 6. del

fculo 20, estard sujeta a un limite de endeu- .

damiento total equivalente a siete veces el lfmite referido
en el inciso primero.””.

5.- Sustitiyese el articulo 16 por el siguiente:

“‘Articulo 16.- El reaseguro de los contratos cele-
brados en ‘Chile, podran efectuarlo las entidades asegu-
radoras y reaseguradoras, con las entidades que se
sefialan a continuacién:

a) Sociedades andénimas nacionales cuyo objeto
exclusivo sea el reaseguro.

Estas entidades estardn sujetas a la fiscalizacién
de la Superintendencia, con las atribuciones que le
otorga la ley.

Las reaseguradoras nacionales podrdn operar en
ambos grupos de seguros, siempre que constituyan
capitales independientes para cada uno de ellos y lleven
contabilidades absolutamente separadas para las operacio-
nes de los mismos, a fin de que cumplan con los requisitos
de patrimonio, endeudamiento e inversién de reservas
técnicas y de patrimonio en cada grupo.

Estas entidades deberdn mantener un patrimonio
minimo no inferior a 120.000 unidades de fomento por
cada uno de los grupos en que operen. Si durante su
funcionamiento dicho patrimonio se redujere a una can-
tidad inferior, la entidad estard obligada a completarlo
conforme lo dispuesto en el Pérrafo 1° del Titulo IV de
esta ley. Si asf no lo hiciere, se le revocari la autorizacién
de existencia.

En el evento de que uno de los grupos presente
problemas que exijan la regularizaci6n establecida en los
artfculos 65 6 68 de la presente ley, se deberd proceder
a ésta y, en caso de no ser ella posible, la Superintenden-
cia revocard la autorizacién respecto del grupo afectado.

b) Compaiifas de seguros nacionales, las que
dnicamente podrdn reasegurar riesgos del grupo en el
cual estén autorizadas para operar, y

¢) Entidades extranjeras de reaseguro, que se
encuentren clasificadas por agencias clasificadoras de
riesgo, de reconocido prestigio intemacional a juicio de
la Superintendencia, en a lo menos categona de riesgo
BBB o su equivalente.

este caso, para la inscripcion dichas entidades deberdn
designar un representante en Chile, el que las representara
con amplias facultades, pudiendo incluso ser emplazado
en juicio. El representante deberd tener residencia en
Chile.

En el caso que los corredores de reaseguros dejen de
cumplir alguno de los requisitos sefialados precedente-
mente, se les eliminaré del registro correspondiente.

La Superintendencia, por norma de caricter gene-
ral, determinar4 la forma, plazos y periodicidad con que
deberdn ser acreditados todos los requisitos estableci-
dos en este articulo y las normas que se apliquen en el
caso en que un reasegurador, de los sefialados en la letra
c) de este articulo, deje de cumplir el requisito de clasi-
ficacién de riesgo exigido.

Para efectos de esta ley, se considerardi como
entidad reaseguradora, el mercado de seguros Lloyd’s
de Londres.””.

6.~ Derégase el articulo 16 bis.

7.- Agréganse al articulo 17, los siguientes incisos
segundo y tercero, nuevos:

‘*Ademds, serd obligacion del Directorio de las
compaififas informar a la Superintendencia, en la
forma y periodicidad que determine por norma de
carécter general dicho organismo, las politicas generales
de administracién de la compaiifa, respecto de las si-
guientes materias:

a) Inversiones;

b) Utilizacién de productos derivados y adminis-
tracién de riesgos financieros, y

c) Control interno.

El directorio deber4 informar en nota a los estados
financieros anuales, las politicas deﬁmdas y un andlisis
del grado de cumplimiento de éstas.’”

8.- Sustitiyese el articulo 20 por ¢l siguiente:

““Articulo 20.- Las entidades aseguradoras y rease-

guradoras establecidas en el pafs, para cumplir con las
de la contratacién de los

ne.
8 prov

Estas entidades deberdn designar un -
te en Chile, el que las representard con amphas faculta-
des, pudiendo incluso ser emplazado en juicio.

No obstante lo anterior, no serd necesaria la desig-
nacién de un repr sielr o se efectiia a
través de un corredor de reaseguro inscrito en la Super-
intendencia, conforme a lo que se establece en el inciso
siguiente, el que, para todos los efectos legales, en
especial en relacién con la aplicacién y cumplimiento en
el pafs del contrato de reaseguro, serd considerado como
representante legal de los reaseguradores externos sus-
criptores del contrato de reaseguro, con amplias faculta-
des, pudiendo incluso ser emplazado en juicio.

El Teaseguro se podrd efectuar con las entidades
sefialadas preced te, direct; te 0 a través de
corredores de reaseguro que se encuentren inscritos en el
Registro de Corredores de Reaseguro Extranjero que lle-
vard la Superintendencia. Paraestos efectos deberin cum-
plir los sxgulemes requmtos‘

‘1) No- encontrarse inscritos en el Registro de

- Corredores de Seguros de la Superintendencia;

2) Acreditar la contratacién de una péliza de segu-
ros de garantia del correcto y cabal cumplimiento de
todas las obligaciones emanadas de su actividad de
corredor de reaseguro en Chile y, especialmente, por los
perjuicios por errores u omisiones que puedan ocasionar
a quienes contraten por su intermedio, la que deberd
permanecer vigente hasta la extmcu’m de sus obhgacmnes

¢ contrajdas como corredor:

El monto asegurado de esta péliza no deberd ser
inferior a la suma mds alta entre 20.000 unidades de
fomento y un tercio de la prima intermediada en Chile en

_ ‘el-afio inmediatamente anterior.

- Serd necesaria la aprobacién previa de la Superin-

* tendencia cuando el emisor de la p6liza sea una compaiia

no establecida en Chile.

Verificado el incumplimiento o perjuicio, se sinies-
traré la péliza y el corredor afectado no podrd intermediar
nuevos contratos mientras no se rehabilite a satisfaccién
de la Superintendencia, en el evento de que se haya

. estipulado.en ella que el pago de mdemmzacxones rcduce :

¢ ¢l monto asegurado, y

3) Tratdndose de corredores extranjeros, ser persona
juridica y acreditar que la entidad se encuentri constituida
legalmentc en su pafs de origen y que puede intermediar
nesgos cedidos desde el extranjero, conindicacién de la
;- fecha desde lacual se encuentra au;onzada phra operar ‘En:

y guros, deberdn constituir reservas téc-
mcas. “de acuerdo a los principios actuariales, procedi-
mientos, tablas de mortalidad, tasas de interés y otros |
pardmetros técnicos que, por norma de carécter general,
establezca la Superintendencia. Su modificacién o reem-
plazo deberd comunicarse a las compaiifas con 120 dias
de anticipaci6n, a lo menos.

Las reservas técnicas se clasificardn en los si-
guientes tipos:

1. Reserva de riesgo en curso por las obligaciones
de una compaiifa con los asegurados, originadas por
primas de contratos de seguros de corto plazo;

2. Reserva matemética por las obligaciones de
una compaiifa de segundo grupo con los asegurados,
originadas por primas de contratos de seguros de largo
plazo;

3. Reserva de siniestros por las obligaciones por
siniestros ocurridos y que estén pendientes de pago, y
por los ocurridos y no reportados;

4, Reserva adicional por aquellos riesgos cuya
siniestralidad es poco conocida, altamente fluctuante,
ciclica o catastréfica y que, a juicio de la Superintenden-
cia, mediante normas de caracter general, sea necesario
constituir para el normal desenvolvimiento de la activi-
dad aseguradora o reaseguradora;

5. Reserva de descalce, por los riesgos originados
en el descalce de plazo, tasa de interés, moneda e
instrumentos de inversién, entre los activos y pasivos de
la compaiiia, y

6. Reserva de valor del fondo, en la parte que
corresponda a las obligaciones generadas por las cuen-
tas de inversién en los seguros del segundo grupo que
las contemplen.

La Superintendencia, sin perjuicio del cumplimien-
to de los requisitos establecidos en el articulo 16, median-

. te norma de cardcter general, establecer las disposicio-
' nes-y requisitos minimos a las cuales deberdn sujetarse

las cesiones de reaseguro, para efectos de ser deducidas
del célculo de las reservas técnicas.

En todo caso, una compaiifa sélo podra deducir de
las mencionadas reservas, la prima efectivamente paga-
da a su reasegurador, por las cesiones con‘espondlentes a
los riesgos asumidos. .
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No obstante lo anterior, en el caso de seguros con-
templados en el decreto ley N°3.500, de 1980, y traténdose
de cesiones de reaseguro a reaseguradores extranjeros, la
deducci6n por reaseguro no podré exceder del 40% del
total de las reservas técnicas correspondientes a los segu-
ros seiialados o del porcentaje superior que establezca la
Superintendencia.’’.

9.- Modificase el articulo 20 bis, en el siguiente
sentido: -

a) En el inciso tercero, sustitiyese la expresion *‘A,
B,C,DyE" por “AAA,AA,A,BBB,BB,B,C,DYE".

b) En el inciso cuarto, sustitiyese la letra **A’* por
“AAA™, o .

10.- Sustitdyese el articulo 21 por el siguiente:

‘*Artfculo 21. Las reservas técnicas y el patrimonio
de riesgo de las entidades aseguradoras y reasegurado-
ras, sin perjuicio de los depdsitos que mantengan en
cuenta- corfiente, deberdn estar respaldados por inver-
siones efectuadas en los siguientes instrumentos y
activos:

L. Inversiones de Renta Fija:

a) Titulos emitidos o garantizados hasta su total
extincién por el Estado o emitidos por el Banco Central
de Chile;

b) Dep6sitos a plazo, letras de crédito hipoteca-
rias, bonos y otros titulos de deuda o crédito, emitidos
por bancos e instituciones financieras;

c) Bonos, pagarés y otros titulos de deuda o
crédito, emitidos por empresas piblicas o privadas;

d) Participacién en convenios de créditos en los
que concurran dos o més bancos o-instituciones finan-
cieras, conforme a las normas de cardcter general que

dicte la Superi dencia, debiendo cc plarse ‘en |

éstas el riesgo-de crédito del deudor, y

) Mutuos hipotecarios endosables, .de los sefia-
lados en el Titulo V de esta ley.

2. Inversiones de Renta Variable:

a) Acciones de sociedades an6nimas abiertas y
acciones de empresas concesionarias de obras de infra-
estructura de uso publico;

b) Cuotas de fondos mutuos cuyos activos se
encuentren invertidos en valores o activos nacionales;

c) Cuotas de fondos de inversién, cuyos activos
se encuentren invertidos en valores o activos naciona-
les. : :

3. Inversiones en el exterior:

a) Titulos de deuda o crédito, emitidos o garanti-

zados hasta su total extincién por Estados o Bancos -

Centrales extranjeros:

b) Dep6sitos, bonos, pagarés y otros titulos de
deuda o crédito, emitidos por instituciones financieras,
empresas O corporaciones extranjeras o internacionales;

¢) Acciones de sociedades o corporaciones cons-
tituidas fueta del pafs;

d) Cuoias de fondos mutuos o de inversién cons-
tituidos: fuera’ del pais; * Bt '

e) Cuotas de fondos mutuos o de inversién cons-
tituidos en el pais, cuyos activos estén invertidos en
valores extranjeros, 'y B :

f) Bienes raices no habitacionales situados en el
exterior.

Los instrumentos sefialados en este nimero po-
drén ser adquiridos directamente o a través de Certifica-
dos de Depésito de Valores (CDV), 2 que se refiere el
Titulo XXIV de la ley N° 18.045,

La Superintendencia, previa consulta, al Banco
Central de Chile, mediante norma de caricter general que
deberd publicarse en el Diario Oficial, establecers las
caracteristicas, reglas y procedimientos a que deberin
sujetarse las inversiones sefialadas en este nimero, para
ser representativas de reservas técnicas y patrimonio de
riesgo,

La adquisicién de las divisas necesarias para rea-
lizar las inversiones, 2 que se reficre

al exterior, asi como el retorno y la liquidacién de los
capitales y ganancias y su conversién a moneda nacional o
extranjera, se sujetardn a las normas que al efecto establez-
ca el Banco Central, de acuerdo a las facultades que le
confiere su Ley Organica.

El mencionado Banco, mediante acuerdo de su
Consejo, establecerd anualmente los porcentajes méxi-
mos posibles de invertir, dentro de los limites estableci-
dos en la letra g) del N°1. del articulo 23 de esta ley. No
obstante, el porcentaje méximo de inversién en el extran-
jero que establezca el Banco Central, no podré ser inferior
adiez por ciento de las reservas técnicas y patrimonio de
riesgo de las compaiiias.

Las inversiones de la letra f) de este nimero, sélo
se computardn como inversiones representativas de
reservas técnicas generadas por operaciones realizadas
por la oficina correspondiente en el pais respectivo.

4. Bienes raices no habitacionales, cuya tasacién
comercial sea practicada al menos cada dos afios, segiin
norma de caricter general que dicte la Superinten-
dencia: Tratdndose de bienes raices de propiedad
de la compaiiia, sujetos a contratos de arrendamiento
con opcidn de compra, la Superintendencia establecerd
las disposiciones minimas que deberan cumplir dichos
contratos, para que el bien raiz se considere como’
inversién representativa. :

'5: Otros Activos:

a) Crédito no vencido por primas no devengadas
otorgado a los asegurados, provenientes de contratos
de seguro con cldusula de resolucién por no pago de
prima, para respaldar el total de la reserva de riesgo en
curso y hasta el 10% del patrimonio de riesgo, de las
compafifas aseguradoras del primer grupo;

b) Siniestros por cobrar no vencidos, producto de
las cesiones efectuadas a los reaseguradores, para res-
paldar el total de la reserva de siniestros y hasta el 10%
del patrimonio de riesgo, salvo aquellos siniestros pro-
venientes de las cesiones indicadas en el articulo 20, que
no -se puedan descontar de la reserva, conforme lo
sefialado en dicho articulo;

¢) Crédito no vencido por primas producto de los
seguros de invalidez y sobrevivencia del decreto ley
N°3.500, de 1980, para respaldar el total de la reserva de
siniestros, para las compaiifas del segundo grupo;

d) Avance a tenedores de sus pélizas de seguros
de vida, hasta por el monto del valor de rescate de ellas,
siempre que en dichas polizas se indique expresamente
que el empréstito podrd deducirse del monto de la
indemnizacién a pagar en virtud de lo establecido en la
péliza o en sus adicionales, si corresponde.

Ademés, las compaiiias aceptantes podrén respal-
dar sus reservas técnicas con:

€) Crédito no vencido por prima no devengada
otorgado a las compafifas cedentes del primer grupo en
virtud de contratos de reaseguro, para respaldar hasta el

. total de las reservas de riesgo en curso, y

f) Crédito no vencido por prima devengada otor-
gado a las compafifas cedentes del primer grupo en virtud
de contratos de reaseguro, para respaldar hasta el total
de las reservas de siniestros.

6. Productos derivados financieros, conforme a
los limites y condiciones que establezca la Superinten-
dencia, por norma de carécter general. El limite maximo de
inversion que fije la Superintendencia no podrd ser
inferior a un 0,5% ni superior a un 3% de las reservas
técnicas y ‘patrimonio de riesgo de las compafifas,

Las inversiones sefialadas precedentemente, para
ser representativas de reservas técnicas y patrimonio de
riesgo, deberdn cumplir los siguientes requisitos: ‘

1. Los instrumentos de la letra b) del N° 1 deberén
encontrarse clasificados, de conformidad a lo dispuesto
en laley N° 18.045, en al menos categoria de riesgo BBB
o N-3, seglin corresponda a instrumentos de largo o
corto plazo, respectivamente;

2. Los instrumentos de las letras a) y ¢) del N2 y
las cuotas de fondos de inversi6n de la letra €) del N° 3,
deberan encontrarse inscritos en el Registro de Valores
de esta Superintendencia, de conformidad a las leyes
N°. 18.045 y 18.815, segiin corresponda;

3. Los instrumentos de la letra a) del N° 2, no se
aceptardn como representativos, cuando se trate de
acciones de sociedades administradoras de fondos de
pensiones o de fondos mutuos, de instituciones de salud

. previsional,: de entidades; aseguradoras y reasegurado-

ras, de sociedades educacionales y de aquellas cuyo objeto
sea la prestacion de beneficios de carécter social a sus
accionistas, o de sociedades cuyo activo, en m4s de un
50%, esté constituido por acciones y derechos en entidades
de los tipos recién descritos, y

4. Los instrumentos de las letras a) y b) del N°3,
deberan encontrarse clasificados por al menos dos en-
tidades clasificadoras de reconocido prestigio interna-
cional a juicio de la Superintendencia.

Las compaiifas podrén efectuar operaciones para
la cobertura del riesgo financiero que pueda afectar a su
cartera de inversiones y a su estructura de activos y
pasivos, en la forma que establezca una norma de caric-
ter general dictada por la Superinténdencia. .

Asimismo, podrdn participar en operaciones de
venta corta, mediante el préstamo de acciones que sean
representativas de reservas técnicas y patrimonio de
riesgo, conforme a lo sefialado en este articulo, en la
forma que determine la Superintendencia. No obstante lo
anterior, s6lo se podrdn prestar acciones representati-
vas de reservas técnicas, en estas operaciones, hasta un
méximo del 10% del total de la cartera de acciones
representativas de la compaiifa.

11.- Derégase el articulo 21 bis.

12.- Sustitiiyese el inciso segundo del articulo 22,
por el siguiente:

*‘No obstante lo anterior, mediante normas de
cardcter general, se podrd exceptuar de la prohibici6n
sefialada en el inciso precedente, a los bienes raices
sefialados en el N°4. del articulo 21, y a los instrumentos
otorgados como garantia o margen de operaciones de
cobertura de riesgo sefialadas en el inciso pentltimo del
mismo articulo.”’.

13.-Sustitiiyese el articulo 23 por el siguiente:

“‘Articulo 23. La inversi6n en los distintos tipos de
instrumentos o activos representativos de reservas téc-
nicas y patrimonio de riesgo, sefialados en el articulo 21,
estard sujeta a los siguientes limites méximos:

1. Limites por Instrumento.

2) 5% del total, para la suma de la inversién en los
instrumentos de la letra ¢) del N° 1, que no se encuentren
inscritos en el Registro de Valores de la Superintenden-
cia, o que estando inscritos, no cuenten con clasificacién
de riesgo conforme a la ley N° 18.045, o ésta sea inferior
aBBB o N-3, segiin corresponda. Se exceptuaran de este
limite, aquellos instrumentos emitidos por empresas
nacionales, fuera del pafs, que cuenten con clasificacién
de riesgo internacional igual o superior a2 BBB;

b) entre un 3% y un 5% del total, segiin lo establez-
ca la Superintendencia por norma de carfcter general,
para la suma de la inversién en los instrumentos de la letra
d)delN° I;

¢) 30% del total, en aquellos instrumentos de la
letra ) del N° 1, para compaififas del segundo grupo, y
30% sélo el patrimonio de riesgo, para compafifas del
primer grupo;

d) 40% del total para la suma de la inversién en
instrumentos del N°2;

€) 5% del total, en aquellos instrumentos de la letra
a) del N°2, que no cumplan el requisito de presencia
burstil que establezca, por norma de carécter general, la
Superintendencia;

) 10% del total, en aquellos fondos de inversién
de la letra c) del N°2;

8) 20% del total, para la suma de la inversién en
aquellos instrumentos del N°3;

h) 5% del total, para la suma de 1a inversi6n en los
instrumentos de las letras a) y b) del N°3, que presenten
clasificacién de riesgo internacional, inferior a BBB o
N-3, o su equivalente segiin corresponda a instrumentos
de largo y corto plazo, respectivamente;

i) 10°% del total, para la suma de la inversién en
instrumentos de las letras c), d) y e) del N°3;

) 3% del total en aquellos activos de la letra f) del
N3,y

k) 20% del total, en aquellos activos del N°4, para
compaiiias del segundo grupo, y 30% sélo del patrimo-
nio de riesgo, para compafiias del primer grupo.
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Para efectos de los lfmites de las letras g) e i)
precedentes, no se computard la reserva del N° 6 del
articulo 20 y su correspondiente inversién.

2. Limites conjuntos.

a) 25% del total, para la suma de la inversién en
aquellos instrumentos comprendidos en las letras b) y ¢)
del N°t, que presenten clasificacién de riesgo igual o
inferior a BBB o N-3, segiin corresponda a instrumentos
de largo y corto plazo, o que, en el caso de instrumentos
de la letra c) del N° 1, no presenten clasificacién de riesgo;

b) entre un 10% y un 20% del total, segin lo
establezca la Superintendencia por norma de cardcter
general, para la suma de la inversién en los instrumen-
tos comprendidos en las letras b), c) y d) del N° 1, y a)
del N°2, emitidos por sociedades anénimas, bancos,
instituciones financieras y empresas pertenecientes a un
mismo grupo empresarial. Este limite se rebajar a la
mitad, si la compaiifa inversionista forma parte del grupo
empresarial;

¢) 10% del total, para la suma de la inversién en los
instrumentos comprendidos en las letras b), ¢) y d) del
N°1 y a) del N°2, emitidos o garantizados por una misma
entidad, o sus respectivas filiales. Este limite se rebajard
a la mitad, si la compaiifa inversionista forma parte det
grupo empresarial al que pertenece el emisor;

d) 40% del total, para la suma de la inversién en
instrumentos de las letras ¢) del N° 1, fondos de inversién
de la letra c) del N° 2, en cuanto inviertan en activos
sefialados en los niimeros 10, 11, 12, 13 y 15 del articulo
5° de la ley N°18.815, bienes raices del N°4, y bonos o
pagarés de la letra c) del N°, emitidos por sociedades
securitizadoras de las sefialadas en el Titulo XVIII de la
ley N° 18.045, que estén respaldados por titulos de crédito
transferibles, relacionados con el sector inmobiliario, para
compaiifas del segundo grupo, y 50% sélo del patrimonio
de riesgo, para compaiifas del primer grupo;

€) 5% del total, para la suma de la inversi6n en los
instrumentos comprendidos, en las letras b) y ¢) del N°3,
emitidos o garantizados por una misma entidad. Este
limite se rebajard a la mitad, cuando el emisor sea persona
relacionada a la compaiifa, y

) 10% del total, para la suma de la inversién en
fondos seiialados en las letras b) y ¢) del N°2 y e) del N°3,
administrados por una misma entidad administradora de
fondos mutuos o de inversién.’’.

14.- Sustitiiyese el articulo 24 por el siguiente:

**Articulo 24.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo anterior, la Superintendencia, mediante norma
de cardcter general, podr4 establecer limites de diversi-
ficacién por emisién, a las inversiones que respaldan las
reservas técnicas y el patrimonio de riesgo indicados en
el articulo 21, considerando los siguientes rangos:

a) entre un 10% y un 20% del total de los depésitos
y captaciones y del total de letras hipotecarias emitidas
por un banco o entidad financiera, en el caso de los
instrumentos de la letra b) del N°1;

b) entre un 20% y un 30% de la emisidén o serie, en
el caso de instrumentos de la letra c) del N° [;

c) entre un 10 y 20% de la participacion, en el caso
de instrumentos de la letra d) del N°1;

d) entre un 8% y un 20% del total de acciones
suscritas, en el caso-de instrumentos de la letra a) del
N2,y [

¢) entre un 20% y un 30% del total de cuotas
suscritas de un fondo mutuo o de inversién, sefialados
en las letras b) y c) del N°2 y d) y e) del N°3.

La Superintendencia fijard los limites sefialados

por periodos minimos de un afio, debiendo informar la .

modificacién de éstos, con tres meses de anticipacién a
su vigencia.”’,

15.- Modificase el articulo 24 bis, en el modo
siguiente: ‘

a) Sustitdyese el inciso primero, por el siguiente:

“‘Articulo 24 bis.- Si una inversi6n representativa
de reservas técnicas o de patrimonio de riesgo o un
conjunto de ellas sobrepasaren alguno de los limites de
diversificacién establecidos en esta ley, el exceso no serd
aceptado como respaldo de dichas reservas ni del patrimo-
nio de riesgo. Tampoco serdn aceptadas aquellas inversio-

nes que dejaren de cumplir los requisitos sefialados enesta,

ley para ser representativas de reservas técnicas. Sin em-
bargo, si tal hecho se produjere exclusivamente por un
cambio de clasificacién de riesgo, las inversiones afecta-
das podrén seguir respaldando reservas técnicas y patrimo-
nio de riesgo por un plazo no superior a seis meses a contar
de la fecha del cambio. Sin embargo, el 50% de ellas podré
seguir sirviendo de respaldo por un perfodo adicional de
seis meses. En caso de adquirir nuevos instrumentos de
éstos durante dicho perfodo, la compaiifa no podré usarlos
para respaldar sus reservas técnicas y patrimonio de ries-
go.”".

b) Derdgase el inciso segundo.

16.- Incorpérase a continuacién del articulo 25, el
siguiente articulo 26, nuevo:

“‘Articulo 26.- La p6liza de seguro puede ser nomi-
nativa o a la orden. :

La cesién de 1a pdliza nominativa, o de los dere-
chos que de ella emanen, requiere de la aceptacién del
asegurador y la de la péliza a la orden puede hacerse por
simple endoso, sin perjuicio del articulo 518 del Cédigo de
Comercio. El crédito del asegurado, por la indemnizacién
de un siniestro ya ocurrido, podr4 cederse, conforme a las
normas generales sobre la cesion de créditos.

El asegurador podrd oponer al cesionario o endo-
satario, las excepciones que tenga contra el tomador,
asegurado o beneficiario.””.

17.- Modificase el articulo 27 del siguiente modo:

a) En el inciso segundo intercdlase entre las pala-
bras *‘anterior’’ y ‘‘requerird’’ lo siguiente: *, y la fusién
y divisién de entidades aseguradoras”, y

b) En el inciso tercero sustitdyese la palabra ‘‘con-
sultarse’’ por ‘‘comunicarse’’.

18.- Derbgase el inciso tercero del articulo 30.

19.- Incorpérase, a continuacién del articulo 35, el
siguiente articulo 36, nuevo:

*‘Articulo 36.- Si en virtud de la ley, la contratacién
de un seguro es obligatoria o requisito para el gjercicio
de una actividad, el asegurado o beneficiario, segiin
corresponda, podré demandar ante la justicia ordinaria la
resolucién de las dificultades que se susciten con la com-
pafifa aseguradora, no obstante que en la péliza se hubiese
contemplado compromiso o clausula compromisoria. Siel
asegurado y el beneficiario son personas juridicas y el
monto de la prima anual es superior a 200 unidades de
fomento, el compromiso o cldusula compromisoria prorro-
gard la competencia.”’.

20.- Incorpdrase, a continuacién del articu-
lo 36 seiialado precedentemente, el siguiente articulo
37, nuevo:

‘“‘Articulo 37.- Los interesados en la constitucién
de una entidad aseguradora, para obtener la autorizacién
prevista en el articulo 126 de la ley N° 18.046, deber4n:

a) Informar la identidad de los accionistas y sus
controladores, siempre que posean una. participacién
igual o superior al 10% del capital o tengan la capacidad
de elegir a lo menos un miembro del directorio;

b) Acreditar que sus accionistas y controladores no
se encuentran en algunas de las situaciones previstas en las
letras a), b) y c) del articulo 44 bis de esta ley, y

¢) Acreditar que sus accionistas y sus controlado-
res posean un patrimonio neto consolidado. al menos
igual al aporte,

La Superintendencia podrd negar la autorizacién

. por resolucién fundada, cuando no se cumplan los
' requisitos anteriores y los demds que exija la ley."".

21.- Incorpérase, a continuacién del articulo 37
sefialado, el siguiente articulo 38, nuevo:

*“‘Articulo 38.- Por exigirlo el interés nacional, una
vez autorizada la existencia de la entidad aseguradora, ésta
deberd informar a la Superintendencia todo cambio de
propiedad accionaria que involucre que un accionistas
pase a poseer una participacién igual o superior al 10% del
capital y el accionista deberd acreditar los requisitos indi-
cados en las letras a) y b) de inciso primero del articulo
anterior. Antes de acreditarse ante la Superintendencia los
requisitos indicados, el accionista no podrd ejercer el
derecho a voto por dichas acciones.”. .

22.- Incorpérase, a continuacién de articulo 38
sefialado, el siguiente articulo 39, nuevo:

“‘Articulo 39.- La Superintendencia dispondré de
un plazo de 30 dias, contado desde la fecha de presen-
tacién de una solicitud de inscripcién o autorizacién y
antecedentes respectivos para pronunciarse sobre ellos.
Este plazo se suspender4 si la Superintendencia median-
te comunicacién escrita, pidiere informacién adicional al
peticionario o le solicitare modificar la petici6n o rectifi-
car sus -antecedentes por no ajustarse a las disposicio-
nes legales, reglamentarias o administrativas vigentes,
reanudéndose tan solo cuando se haya cumplido dicho
tramite.

Subsanados los defectos o atendidas las observa-
ciones formuladas en su caso, y vencido el plazo a que
se refiere el inciso precedente, Ia Superintendencia dard
curso 2 lo solicitado, seglin corresponda.

Con todo, transcurridos 60 dias contados desde la
presentacién de la solicitud, el peticionario podr4 solici-
tar que ésta se resuelva con los antecedentes que obran
en poder de la Superintendencia. En tal circunstancia, la
Superintendencia dentro de 5 dias hébiles contados
desde la peticién referida, resolverd aprobando o recha-
zando la solicitud, en este dltimo caso por resolucién
fundada. Si no se pronunciare dentro de dicho plazo, se
entenderd rechazada la solicitud.”.

23.- Derégase el articulo 41.

24.- Incorpérase, a continuacién del articulo 47, el
siguiente articulo 48, nuevo:

“‘Articulo 48.- Sufrirdn las penas de multas de 20
a 200 unidades tributarias les, los que actuaren
como corredores de seguros, corredores de reaseguros,
agentes de ventas, agentes administradores de mutuos
hipotecarios endosables y liquidadores de seguros, sin
estar inscritos en los Registros que exige esta ley o cuya
inscripcién hubiere sido suspendida, eliminada o revoca-
da, y los que a sabiendas les facilitaren los medios para
hacerlo.”.

25.- Sustitiyese el inciso primero del articulo 53
por el siguiente:

‘*Articulo 53.- Las clasificaciones a que aluden los
articulos 21 y 23, en el caso de inversiones en el pafs,
deberdn ser realizadas por dos entidades clasificadoras
de riesgo, en la forma prevista en la ley N° 18.045. Para
efectos de la aplicacién de las normas establecidas en
dichos articulos, se deberd considerar la menor de las
clasificaciones obtenidas, salvo que la Superintenden-
cia, mediante norma de caracter general, establezca un
procedimiento diferente teniendo en consideracién el
nimero de clasificaciones discordantes, las clasificacio-
nes precedentes y otros que ésta determine para los
efectos de la diversificacion de las inversiones de las
compaiifas.”’.

26.- Der6gase el articulo 55.

27.- Modificase el articulo 57 en el siguiente
sentido:

a) Agrégase en el inciso segundo, a continuacién
del punto aparte (.) que pasa a ser coma (,) lo siguiente:
‘“‘a excepcién de los agentes de ventas de compafifas
que, conforme a lo sefialado en el articulo 11 de esta ley,
cubran riesgos de crédito, los que podrin, a su vez,
prestar servicios en una entidad aseguradora del primer
grupo que no esté facultada para cubrir estos riesgos.”".

b) Agréganse, a continuacién del inciso séptimo,
los siguientes incisos octavo y noveno:

‘‘Las compaiiias de seguros podrén ofrecer, coti-
zar y convenir contratos de seguro, utilizando los meca-
nismos continuos de subasta piblica de las entidades
que autorice la Superintendencia y que se regirdn por las
normas que ésta determine.

La utilizacién de mecanismos continuos de subas-
ta piiblica no excluye la participaci6n, ni la responsabi-
lidad de los auxiliares del comercio de seguros, en la
asesorfa ¢ intermediacién de los seguros.””.

28.- Modificase el articulo 58 en el siguiente
sentido:

a) Intercdlase en la letra c), entre las palabras
‘‘forma’ y ‘‘que’, la expresién ‘‘y periodicidad’’.

b) Sustitdyese en la letra d), la expresién ‘‘acredi-
tar’” por *‘constituir una garantia, mediante boleta banca-
ria 0" y la expresién ‘‘suma a asegurar’’ por ‘‘suma
sefialada’’, y

¢) Sustitiyese en la letra e), la expresién ‘‘péliza’
por ‘‘garantia’’.

29.- Agrégase al articulo 61, el siguiente inciso final
nuevo:
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“‘En el ejercicio de sus funciones, y sin perjuicio de
sus obligaciones legales y reglamentarias, los liquidado-
res de siniestros deberdn guardar la debida independen-
cia y autonomia en su cometido, garantizando la impar-
cialidad y objetividad del proceso de liquidacion, y velar
porque sus opiniones se emitan con estricta sujecién a
criterios técnicos.”’.

30.- Modificase el articulo 62 en la siguiente forma:

a) Intercdlese en la letra a) entre las palabras
*‘forma’” y “‘que’’ la expresi6n ‘‘y periodicidad’’, y

b) Sustitiyese en la letra b), la expresi6n ‘‘Acredi-
tar’” por ‘‘Constituir una garantia, mediante boleta ban-
“caria 0™,

31.- Modificase el articulo 64 en el siguiente sen-
tido:

a) En la letra b), sustitiyese la palabra ‘ ‘Percibir’’,
por lo siguiente: ‘‘Prestar servicios o. asumir con las
compaiifas responsabilidades distintas a las sefialadas
en esta ley y el reglamento, y percibir’’;

b) Agrégase, a continuaci6n de la letra b), la letra
c) nueva:

“‘c) Atender reclamaciones de siniestros en que el
liquidador tuviere un interés actual, directo o indirecto.”’.

c) Agrégase, a continuacién de la letra c), sefialada
preced a sigui letra d), nueva:

‘*d) Asumir el liquidador persona natural, los ad-
ministradores, representantes legales, apoderados o sus
empleados, la representacién judicial de las compaiifas,
en juicios seguidos por los asegurados en su contra.”.

32.- Modificase el inciso primero del articulo 66, en
el siguiente sentido:

a) Sustitiyese la expresién ‘‘ochenta dias hébi-
les’’ por ‘“‘cuarenta dias h4biles’”.

b) Sustitiiyese la expresién ‘‘antes de los treinta
dfas hdbiles siguientes a fa primera publicacién de la
citacién’’ por *‘dentro de los plazos a que se refiere la ley
N°18.046°".

33.- Modificase el inciso primero del articulo 69, en
el siguiente sentido:

a) Sustittiyese la expresi6n *‘sesenta dfas’” por **40
dias’’.

b) Sustitiyese ia expresién *‘120 dias’’ por “‘80
dias’’. .

c) Sustittiyese la expresion ‘15 dfas” por 10
dias’’.

34.- Modificase el inciso primero del articulo 70 en
el siguiente sentido:

a) Sustiniyese la expresién **120 dfas’’ por *‘80
dias’’, .
b) Sustitiyese la expresién *‘40 dfas™” por ‘20
dias’’,
35.- Modificase el inciso primero del articulo 71, en
el siguiente sentido: .

a) Sustitfyese la expresion *‘40 dfas” por ‘20
dias’’.

b) Sustinfyese la expresién ‘‘60 dfas’’ por *‘40
dias’’.

i6n’’

74, la

36.- Sustitdyese, en el inciso primero del articulo
palabra ** Ita™ por ** .

37.- Agrégase, en el artfculo 82, a partir del punto
final '(.), que pasa a ser coma (,), lo siguiente: “‘y los
asegurados podrin poner término anticipado al contrato
en que estén pendientes Jos riesgos, en cuyo caso
tendrédn derecho a la devolucién proporcional de 1a prima
en el concurso.’’.

38.- Introdiicese, a continuacién del articulo 87, el
siguiente Tftulo V, nuevo:
L S ov

De los Agentes Administradores de Mutuos Hipote-
carios Endosables

Articulo 88.- Las entidades aseguradoras podrén
adquirir mutuos hipotecarios endosables, otorgados

por agentes administradores que cumplan los requisitos
y condiciones que fije la Superintendencia, en una norma
de cardcter general, y que se encuentren inscritos en un
registro especial que llevara dicho organismo.

A dichos agentes les corresponderd otorgar los
mutuos por cuenta propia o de las entidades asegurado-
ras, tasar las propiedades, calificar la solvencia del
deudor y las demds obligaciones que sefiale la referida
norma de cardcter general. Los bancos y sociedades
financieras podrdn actuar como agentes sin necesidad
de inscripcién.

Los requisitos minimos que deberén reunir los
agentes administradores de mutuos hipotecarios endo-
sables, para su inscripcién y permanencia en el citado

. registro, son los siguientes:

a) Estar constituidos legalmente en Chile como
sociedades anénimas, con el objeto especifico de otor-
gar y administrar mutuos hipotecarios endosables.

b) Acreditar un capital minimo equivalente a 10.000
unidades de fomento.

¢) Acreditar la contratacién de una péliza de segu-
ro, para responder del correcto y cabal cumplimiento de
las obligaciones emanadas de su actividad, por un monto
no inferior a 20.000 unidades de fomento, en las condi-
ciones que establezca la Superintendencia.

d) Sus accionistas mayoritarios, entendiéndose
por tal aquéllos que tengan una participacién igual o
superior al 10% del total de acciones suscritas, directo-
res, administradores y representantes legales, deber4n
tener antecedentes comerciales intachables y no regis-
trar Jas inhabilidades sefialadas en las letras a), b y c) del
articulo 44 bis de la presente ley.

Artfculo 89.- La Superintendencia establecer4 los
limites méximos de endeudamiento, a los que deberdn
ajustarse los agentes administradores de mutuos hipo-
tecarios, los que no podrén ser inferiores a cinco veces,
ni superiores a diez veces, su patrimonio. Dichos limites
de endeudamiento serén fijados por perfodos no inferio-
res a dos afios, y su modificacién deber4 informarse con,
a lo menos, seis meses de anticipacién.

Articulo 90.- Los mutuos se otorgarén a personas
naturales o juridicas para fines de adquisicién, construc-
ci6n, ampliacién o reparacién de todo tipo de bienes
raices; para refinanciar mutuos hipotecarios endosables
de que trata este Titulo; o para prepagar créditos hipo-

. tecarios otorgados para los fines antedichos, acorde a

los Titulos VIIl y X111, de la Ley General de Bancos, y los
otorgados para los mismos fines, en conformidad a la ley
N°16.807.

Las compaiifas de seguros podr4n, también, ad-
quirir mutuos hipotecarios endosables, a que se refiere
el articulo 69 nimero 7) de la Ley General de Bancos, y
mutuos hipotecarios endosables otorgados en confor-
midad a la ley N° 16.807 u otras leyes, siempre que dicha
inversién cumpla con los fines, modalidades y limitacio-
nes que establece este Titulo,

Se podrén otorgar mutuos hasta por el valor de
tasacién del inmueble dado en garantfa hipotecaria. No
obstante lo anterior, s6lo se considerar4n para efectos de
respaldar reservas técnicas y patrimonio de riesgo, se-
guin- corresponda, mutuos- hipotecarios cuyo monto
otorgado no exceda del 80% del valor de tasaci6n sefia-
lado, salvo en cuanto existan seguros que garanticen el
pago de la cantidad que exceda dicho porcentaje y que
cumplan las condiciones que determine la Superinten-
dencia.

El mutuo debers quedar garantizado con primera
hipoteca, constituida sobre el bien raiz dado en garantfa,
o con hipoteca de segundo grado, siempre que la primera
hipoteca se haya constituido para garantizar una obliga-
cién perfectamente determinada y que, sumado su mon-
to al mutuo amparado por la segunda hipoteca, no exceda
el limite del 80% sefialado. -

Articulo 91.- Los mutuos hipotecarios endosables
deberdn extenderse en una escritura publica que lleve
cldusula a la orden, de la cual se otorgard una sola copia
autorizada, que se entregard al acreedor, y serdn trans-
feribles mediante endoso colocado a continuacién, al
margen o al dorso del documento, con indicacién del
nombre del cesionario. Para fines exclusivos de informa-
cién, la cesi6n deber4 anotarse al margen de la inscrip-
cién hipotecaria. El cedente s6lo responder4 de la exis-
tencia, del crédito.. EEE e

Articulo 92.- La Superintendencia podr4 autorizar,
a las entidades aseguradoras, mediante norma de caréc-
ter general, respaldar reservas técnicas y patrimonio de

riesgo con mutuos hipotecarios endosables para fines
distintos a los seiialados en el articulo 90.”, - :

Articulo 3°.- Introdicense las siguientes modifi-
caciones a la ley N° 18.045:

1.- Reemplézase la letra h), del articulo 162, por la
siguiente:

“‘h) la adquisicién o enajenacién de bienes por
cuenta del fondo en que actiie para si como cedente o
adquirente la administradora o un fondo privado, de los
del Titulo VII de la ley N° 18.815, bajo su administracién
o de una sociedad relacionada a ella. Asimismo, la
adquisicién o enajenacién de bienes por cuenta del
fondo a personas relacionadas con la administradora o
a fondos administrados por ella o por sociedades relacio-
nadas, salvo que ésta se lleve a cabo en mercados
formales, conforme a los requisitos y condiciones que
establezca la Superintendencia, mediante norma de ca-

" récter general, .

2.- Agrégase, a continuacién del articulo 219, el
siguiente Titulo XXVII, nuevo:

“TITULOXXVI
De las Administradoras Generales de Fondos
**Articulo 220.- Se entendera por Administradoras

Generales de Fondos, en adelante administradoras, a
aquellas sociedades anénimas especiales que se cons-

“tituyan para la administracién de fondos mutuos regidos

por el decreto ley N° 1.328 de 1976, fondos de inversién
regidos por la ley N° 18.815, fondos de inversién de
capital extranjero regidos por la ley N° 18.657, fondos
para la vivienda regidos por la ley N° 19.281 y cualquier
otro tipo de fondo cuya fiscalizacién sea encomendada
a la Superintendencia.

Estas administradoras podrdn administrar uno o
miés tipos o éspecies de fondos de los referidos en este
artfculo, y realizar otras actividades complementarias
que les autorice la Superintendencia.’’.

Articulo 221.- La administraci6n de los fondos se
hard a nombre de cada uno de ellos, por cuenta y riesgo
de’sus aportantes o titulares de las cuotas o de las
cuentas en su caso, de acuerdo con las caracteristicas
propias de cada uno, establecidas en las normas especia-
les que los rigen.

Articulo 222.- Las administradoras tendrén dere-
cho a ser remuneradas por la administracién de cada
fondo, de acuerdo a lo que se establece en la ley especial
que rige al fondo de que se trate.

Articulo 223.- Las administradoras estardn sujetas
a las sigui normas iales:

a) Se forman, existen y prueban de conformidad a
loestablecido en el articulo 126 de la ley 18.046, siéndoles
aplicables lo dispuesto en los articulos 127, 128 y 129 de
la misma ley;

b) Su nombre debera contener la frase ‘‘Adminis-
tradora General de Fondos™’, no siendo necesario incluir
en ella la alusién a cada tipo de fondo administrado;

¢) Tendrédn como objeto exclusivo las actividades
a que se refiere el articulo 220 de esta ley;

d) Su fiscalizacién corresponders a la Superinten-
dencia, la cual ejercers esta funcién con las atribuciones
y facultades que le otorga su Ley Orgénica, como asimis-
mo, con las mismas atribuciones y facultades de que estd
investida para fiscalizar y sancionar a las sociedades
anénimas abiertas, a las compafifas de seguros y a las
sociedades que admiinistran exclusivamente alguno de
los tipos de los fondos de su objeto; y

€) Les serdn aplicables las disposiciones de esta
ley, de la ley N° 18.046 y las leyes especiales de cada uno
de los fondos que admini , asi como también aque-
llas disposiciones contenidas en los reglamentos de las
leyes correspondientes. Ademds, se regirdn por las
normas que se establezcan en los reglamentos internos
y contratos de administracién de cada fondo que admi-
nistren, segin correspondiere, y por las instrucciones
que, a su respecto, dicte la Superintendencia.

Se reserva el uso de la expresion ‘‘Administradora
General de Fondos™, a aguellas sociedades que tienen
como objeto exclusivo las actividades a que se refiere el
artfculo 220 de esta ley. En consecuencia, ninguna
persona natural o juridica que no se hubiere constituido
conforme a las disposiciones de este Titulo, como Ad-
ministradora General de Fondos, podrd arrogarse la
calidad de tal, o utilizar este nombre en su razén social.

Atticulo 224.- La responsabilidad por la funcién de
admini i6n es indelegable, sin perjuicio de que las
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administradoras puedan conferir poderes especiales o
celebrar contratos por servicios externos para la ejecu-
cién de determinados actos, negocios o actividades
necesarias para el cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de servicios
externos, en el reglamento interno o en el contrato de
administracién del fondo, segiin correspondiere, deberd
constar claramente la facultad de la administradora para
llevar a cabo dichos contratos. Asimismo, deberd sefia-
larse en el reglamento intemo o en el contrato de admi-
nistracién, en su caso, si los gastos derivados de las
contrataciones serdn de cargo de la administradora o del
fondo de que se trata y, en este dltimo caso, la forma y
politica de distribucién de tales gastos.

Articulo 225.- Las administradoras, para obtener la
autorizacién de su existencia, deberdn comprobar ante la
Superintendencia un capital pagado, en dinero efectivo,
no inferior al equivalente a 10.000 unidades de fomento.

En todo momento, estas sociedades deberdn man-
tener un patrimonio, a lo menos, equivalente al indicado
en el inciso anterior.

No obstante, si por cualquier causa se produjere
una pérdida o variacién que afectare el cumplimiento del
requerimiento patrimonial antes referido, la administra-
dora deber4 informar de este hecho a la Superintendencia
dentro de los 2 dias habiles siguientes de producido el
mismo, y estard obligada a restablecer los déficit produ-
cidos dentro del plazo que fije la Superintendencia, el
cual no podrd ser superior a 90 dias, salvo que la
Superintendencia prorrogue este plazo hasta por otros
90 dias. .
E!l patrimonio de las administradoras se determina-
rd en la forma que establezca la Superintendencia, me-
diante norma de cardcter general.

Articulo 226.- Las administradoras deberdn cons-
tituir una garantia en beneficio del fondo para asegurar
el cumplimiento de sus obligaciones por la administra-
cién de fondos de terceros, previo al funcionamiento de
cada fondo que administren y hasta su total extincion.
Dicha garantia serd por un monto inicial de 10.000 unida-

des de fomento, y. podré constituirse en dinero efectivo, -

boleta bancaria o péliza de seguro, en la forma y condi-
ciones que establezca la Superintendencia, mediante
norma de carécter general.

Sin perjuicio de lo antgrior, el monto de la garantia
deberd actualizarse anualmente, para cada fondo, de
manera que dicho monto sea siempre equivalente, a lo

menos, al indicado en el inciso anterior o al 1% del

patrimonio promedio diario del fondo de que se trate,
correspondiente al afio calendario anterior a la fecha de
su actualizacién, si este tltimo resultare mayor.

Articulo 227.: Las administradoras deberdn de-
signar a un banco como representante de los benefi-
ciarios de la garantia a que se refiere el articulo anterior,
quien, a este respecto, sélo desempefiard las siguientes
funciones:

a) Si la garantia consistiere en depdsitos de dinero,
la entrega del dinero se hard al representante de los
beneficiarios, L o

b) Si la garantia consistiere en boleta bancaria o
pdliza de seguros, el representante de los beneficiarios
serd el tenedor de los documentos justificativos de la
misma. El banco o compaiiia de seguros otorgante,
deber4 pagar el valor exigido por tal representante a su
simple requerimiento y hasta su monto garantizado.

No obstante lo dispuesto en la letra b) precedente
v sin que sea necesario acreditarlo a las entidades
otorgantes, el representante de los beneficiarios de
boletas de garantia, para hacerlas efectivas, deberd ser
notificado judicialmente del hecho de haberse interpues-
to demanda en contra de la administradora caucionada.

El dinero proveniente de la realizacién de la boleta
bancaria quedard en prenda. de pleno derecho en susti-
tucién de esa garantia, manteniéndose en depésitos
reajustables por el representante hasta. que cese la
obligacién de mantener la garantia,

Artfculo 228.- La Superintendencia dispondré de
un plazo de 30 dias, contado desde la fecha de presen-
tacién de la solicitud y antecedentes respectivos para
pronunciarse sobre ellos. Este plazo se suspender4 si la
Superintendencia, ‘mediante comunicacién escrita, pi-
diere informacién adicional al peticionario o le solicitare
modificar la peticién o rectificar sus antecedentes por no
ajustarse a las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas vigentes, reanuddndose tan solo cuan-
do se haya cumplido dicho trémite.

Subsanados los défectos o atendidas las observa-
ciones formuladas en su caso, y vencido el plazo a que
se refiere el.ingiso precedente,la Superintendencia, apro-

bari el reglamento interno o los textos tipo de los
contratos, segiin corresponda.

Con todo, transcurridos 60 dias contados desde la
presentacién de la solicitud, el peticionario podré solici-
tar que ésta se resuelva con los antecedentes que obran
en poder de la Superintendencia. En tal circunstancia, la
Superintendencia dentro de 5 dias hébiles contados
desde la peticién referida, resolverd aprobando o recha-
zando la solicitud, en este dltimo caso por resolucién
fundada. Si no se pronunciare dentro de este plazo, se
entenderd rechazada la solicitud.

Articulo 229.- Los directores y ejecutivos princi-
pales de la administradora deberdn cumplir con los
siguientes requisitos:

a) Ser mayor de edad;

b) Haber aprobado el cuarto afio medio o acreditar
estudios equivalentes;

¢) No estar sometido a proceso 0 no haber sido
condenado por los delitos establecidos en la presente
ley o que merezcan pena aflictiva, y

d) No haber sido declarado en quiebra o no haber
celebrado convenios judiciales o extrajudiciales con sus
acreedores.

La Superintendencia, por norma de carécter gene-
ral, establecerd los medios y la forma en que los intere-
sados deberdn acreditar las circunstancias enumeradas
en el presente articulo y los antecedentes que con tal fin
deberdn acompafiar.

Articulo 230.- Las administradoras acreditarén ante
la Superintendencia, previo al inicio de sus funciones, el
fiel cumplimiento de todas las formalidades que para su
constitucion establece este Titulo y deberdn tener aproba-
do unreglamento general de fondos; el reglamento interno
para cada fondo y, en su caso, inscrito el contrato de
administracién de a lo menos un fondo, conjuntamente con
el contrato de suscripcién de cuotas y el facsimil de titulo
de las'mismas, cuando correspondiere.

El reglamento general de fondos deberd a lo menos
contener normas en relacién a la forma y porcentaje de
prorrateo de los gastos de administraci6n-entre los
distintos fondos; la forma y proporcién en que se liqui-
darén. los excesos de inversion sefialados en el articulo
232 de esta ley; la forma en que se resolverdn los
conflictos que pudieren producirse entre fondos de
distinta naturaleza, sus participes o la-administracién de
los mismos; los beneficios especiales de los participes de
fondos en relacién al rescate de cuotas y su-inmediato

_aporte en otro fondo administrado por la misma adminis-

tradora y cualquier otra mencién que se determine.

Para iniciar la administracién de un nuevo fondo la
Superintendencia deberd aprobar previamente el regla-
mento interno del mismo, el texto tipo del contrato de
suscripcién de cuotas, los facsimiles de los titulos de
cuotas o inscriba el contrato de administracién, segin
sea el tipo de fondo de que se trate; todo ello, en
conformidad con las disposiciones contenidas en cada
una de las leyes y reglamentos que los rigen.

- Articulo 231.- La contabilidad y registro de las
operaciones de la administradora deberd llevarse sepa-
radamente de cada uno de los fondos que administre.

Asimismo, las operaciones de cada fondo serdn
efectuadas por la administradora a nombre de aquél, el
cual serd el titular de los instrumentos representativos de
las inversiones realizadas y de los bienes adquiridos, los
que se registrardn y contabilizardn en forma separada de
las operaciones realizadas por la administradora con sus
recursos- propios, y de las operaciones de otros fondos
que administre.

La administradora podra encargar la custodia de
dichos instrumentos a una empresa de depdsito de
valores, regulada por la ley N° 18.876, en cuyo caso estos
valores podran registrarse a nombre de la empresa depo-
sitaria.

Sin perjuicio de lo anterior, la administradora podrd
encargar la custodia de los instrumentos representati-
vos de las inversiones realizadas a nombre del fondo, a
un banco u otras entidades que autorice la Superinten-
dencia y que cumplan con las condiciones que ésta
determine.

Articulo 232.- En caso que una sociedad adminis-
tre més de un tipo de fondo, las inversiones de éstos en
acciones de sociedades anénimas abiertas y otras accio-
nes inscritas en el Registro de Valores de la Superinten-
dencia respectiva; en acciones de transaccién bursatil,
emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras cuya
emisién haya sido registrada como valor de oferta piblica

petsd

- en eliextranjero; e yalores convertibles.en .acciones de.,.

i-- podrdn,

una sociedad; en cuotas de fondos de inversién; en cuotas
de fondos de inversién extranjeros cerrados; y en cuotas de
fondos mutuos, consideradas en conjunto, no podrén per-
mitir el control directo o indirecto del respectivo emisor.

Los excesos de inversién que, en virtud del inciso
anterior, se produzcan por causas ajenas a laadministrado-
ra, deberédn eliminarse dentro del plazo de tres afios de
originados. Si los excesos se debieran a causas imputables
a la administradora, deberan eliminarse dentro de los seis
meses siguientes de producidos, cuando los valores o
instrumentos sean de transaccién bursitil, o hasta dentro
de doce meses, si los excesos correspondieran a valores o
instrumentos que no la tengan.

En caso que dos o m4s administradoras generales de
fondos o especiales paraun tipo de fondo, pertenezcanaun
mismo grupo empresarial, las inversiones de los fondos
administrados por éstas, en conjunto, deberdn dar cumpli-
miento al requisito establecido en el inciso primero.

En todo caso, las limitaciones legales de inversién
deber4n ser observadas para cada tipo de fondo en particu-
lar, de acuerdo con laley y reglamentacién especial que los
rige.

Articulo 233.- Las administradoras podrén decidir
la fusién, divisién o transformacién de fondos, en la forma
que se establezca en los respectivos reglamentos internos.
En todo caso, deberé sefialarse el quérum para dichos
acuerdos y la forma en que se informar a los participes.

Articulo 234.- La administradora deberé informar
en forma veraz, suficiente y oportuna a los participes de los
fondos y al piiblico en general, sobre las caracteristicas
esenciales de los fondos que administra, considerando, la
politica de inversién de cada uno de ellos; mercado al cual
estén dirigidos; estructura de sus carteras de inversiones;
evolucién de la rentabilidad de sus cuotas; remuneracién
de la sociedad por su administracién; estructura de comi-
siones y gastos de operacién que se pueden atribuir al
fondo; y sobre cualquier otro hecho relevante relacionado
con la administracién. Dicha informacién deberd ser di-
fundida por los medios de comunicacién que sefiale la
Superintendencia, mediante norma de carécter general,
sefialdndose claramente el tipo de fondo de que se trate.

Asimismo, serd obligacién de la administradora
divulgar oportunamente cualquier hecho o informacién
esencial respecto de s{ misma o de los fondos que adminis-
tre, en los términos de los articulos 9° y 10 de la presente
ley.

Articulo 235.- La administradora deberé enviar a la
Superintendencia, en las oportunidades que ésta deter-
mine, todos los datos que requiera para imponerse del
estado de la administracién de los fondos, de los ingresos
producidos y las inversiones y gastos realizados; y, en
general, de la forma en que cumple con las obligaciones
estatutarias, legales, reglamentarias y las administrativas
que les imparta.

Articulo 236.- Los directores de la administradora,
sin perjuicio de las obligaciones seiialadas en la Ley sobre
Sociedades Andnimas, estarén obligados a velar por que:

a) la administradora cumpla con lo dispuesto en el
reglamento interno de cada fondo;.

b) la informacién para los aportantes sea suficiente,
veraz y oportuna;

c) las inversiones, valorizaciones u operaciones de
los fondos se realicen de acuerdo con este Titulo, con la ley
especial que los rige, con su reglamento, con el reglamento
interno correspondiente o el contrato, en su caso;

d) cada uno de los participes de un mismo fondo,
reciban un trato igualitario, evitando que la administradora
privilegie a unos sobre otros, y

e) las operaciones y transacciones que se efectiden,
sean s6lo en el mejor interés del fondo de que se trate y en
beneficio exclusivo de los participes del mismo.

Para dar cumplimiento a lo sefialado en el inciso
anterior, en las sesiones ordinarias de directorio, deberd
dejarse constancia del tratamiento de las materias antes
descritas y de los acuerdos adoptados.

Articulo 237.- En las elecciones del directorio de las
sociedades, cuyas acciones hayan sido adquiridas con
recursos de los fondos de estas administradoras, éstas no
Notar por. las siguientes personas:
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a) Los accionistas que tengan el control de la socie-
dad o sus personas relacionadas;

b) Los accionistas de la administradora que posean
el 10% o més de sus acciones, o sus personas relacionadas;

y

¢) Los directores o ejecutivos de la administradora,
o de alguna sociedad del grupo empresarial a que ella
pertenezca.

Las administradoras podrdn actuar concertada-
mente entre si 0 con accionistas que no estén afectos a
las restricciones contempladas en este articulo. No obs-
tante lo anterior, no podrén realizar ninguna gestién que
implique participar o tener injerencia en la administracién
de la sociedad en la cual hayan elegido uno o mis
directores.

Sin perjuicio de lo establecido en la letra a) del
inciso primero, las administradoras podrén votar por
personas que se desempeiien como directores en una
sociedad del grupo empresarial al que pertenezca la
sociedad en la que se elige directorio, cuando las perso-
nas cumplan con lo siguiente:

a) Ser persona cuya Unica relacién con el contro-
lador del grupo empresarial, provenga de su participa-
cién en el directorio de una o més sociedades del men-
cionado grupo.

b) Que la persona no haya accedido a los directo-
rios mencionados en la letra a), con el apoyo decisivo del
controlador del grupo empresarial o de sus personas
relacionadas.

Se entenderd que un director ha recibido apoyo
decisivo del controlador cuando, al sustraer de su vota-
cién los votos provenientes de aquél o de sus personas
relacionadas, no hubiese resultado electo.

En caso que la persona elegida esté afecta a las
restricciones de este articulo, o se inhabilitare por cual-
quier causa, cesard de pleno derecho en el cargo, debien-
do asumir definitivamente el suplente si lo hubiere, o
aquel reemplazante habilitado que designe el directorio.

Articulo 238.- Disuelta la administradora por revo-
cacién de la autorizacién de existencia o por cualquier
otra causa, se procederd a su liquidacién y a la de los
fondos que administre, salvo lo dispuesto en el inciso
sexto de este articulo.

La liquidacién de la administradora ser4 practicada
por la Superintendencia, con todas las facultades que la
ley N° 18.046 le confiere a los liquidadores de las socie-
dades anénimas.

La liquidacién de los fondos respectivos la prac-
ticard, también, la Superintendencia, actuando por cuen-
ta y riesgo de los participes, aportantes o titulares de
cuotas y en su exclusivo interés, estando investida de
todas las facultades necesarias para la adecuada realiza-
ci6n de los bienes del fondo.

Las liquidaciones serén practicadas por el Super-
intendente, por alguno de los funcionarios de su depen-
dencia, o por medio de un delegado de él; siendo los
gastos de liquidacién, en todo caso, de cargo de la
administradora.

Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia
podrd autorizar a la administradora para que practique su
propia liquidacién, o la de los fondos que administre.

La Superintendencia, sea o no con ocasién de la
disolucién de la administradora, podrd autorizar el tras-
paso de la administracién de los fondos a otra sociedad
de igual giro o del giro exclusivo del respectivo fondo, en
las condiciones que determine.

Declarada la quiebra de una administradora, el
Superintendente o la persona que lo reemplace, actuard
como sindico con todas las facultades que al efecto
confiere a los sindicos la ley N° 18.175, en cuanto fueren
compatibles con las disposiciones de este Titulo.”.

Articulo 4°.- Introdiicense las siguientes modifi-
caciones a la Ley General de Bancos, contenida en el
decreto con fuerza de ley N° 3, de 1997, del Ministerio de
Hacienda:

1.- Agrégase el siguiente articulo 16 bis, nuevo:

‘*Articulo 16 bis.- Las personas naturales o juridi-
cas que, personalmente o en conjunto y en forma directa,
sean controladoras de un banco conforme al articulo 97
de la Ley de Mercado de Valores y, ademds, posean
individualmente mds del 10% de sus acciones, de-
berdn enviar a la Superintendencia informacién
confiable acerca de su situacién financiera. La Super-
intendencia, mediante normas generales, determinars la
periodicidad y contenido de esta informacion que no
podré exceder de la que exige la Superintendencia de

Valores y Seguros a las sociedades an6nimas- abiertas.”. . |

2.- Reempldzase el articulo 51 por el siguiente:

“‘Articulo 51.- Al tiempo de otorgarse la escritura
social de un banco o de autorizarse el funcionamiento de
una sucursal de banco extranjero, el capital minimo deberd
estar pagado en un 50%. No existird un plazo para enterar
el saldo. Sin embargo, mientras el banco no alcance el
capital mfnimo sefialado en el articulo 50, deber4 mantener

un patrimonio efectivo no inferior al 12% de sus activos -

ponderados por riesgo, proporcién que se reduciré al 10%
cuando tenga un patrimonio efectivo de 600.000 unidades
de fomento. Para los efectos del articulo 118, la presuncién
de su letra b) se referird al porcentaje que corresponda
segiin este articulo.”’.

3.- Reemplézase el inciso final del articulo 66 por el
siguiente:

“‘Cuando un banco efectie aportes a sociedades
filiales o de apoyo al giro o asigne capital a una sucursal
en el exterior, su patrimonio efectivo se calcular4 aplican-
do las normas generales de consolidacién que establez-
ca la-Superintendencia.”’.

4.- En el articulo 84, N° 1, inciso tercero, letra d),
suprimese la frase final: *‘No servirdn para este efecto las
cartas de crédito emitidas por la casa matriz del banco
extranjero o sus-sucursales a favor de cuya sucursal en
Chile se extienda la garantia.”’.

Articulo 5°.- Introdiicense las siguientes modifica-
ciones en la ley N° 18.046:

1.- Modificase el articulo 2°, en la siguiente forma:

a) Sustitdyese el nimero 3) del inciso segundo, por
el siguiente:

**3) Aquéllas que inscriban voluntariamente sus
acciones en el Registro de Valores.”’;

b) Eliminase la segunda parte del inciso tercero,
desde “‘Sin embargo™’ hasta el final; y

¢) Sustitiiyese el inciso cuarto, por el siguiente:

. “'Las sociedades anénimas abiertas y las socieda-
des an6nimas cerradas que acuerden en sus estatutos
someterse a las normas que rigen a las sociedades
anénimas abiertas, o que por disposicién legal estén
obligadas a hacerlo, quedardn sometidas a la fiscaliza-
cién de la Superintendencia de Valores y Seguros, en
adelante la Superintendencia, deberdn inscribirse en el
Registro de Valores y observar las disposiciones aplica-
bles a las sociedades an6nimas abiertas.’’.

2.- ‘Sustitiiyese el N° 4), del articulo. 57 por el
siguiente:

“‘4) La enajenacion del activo de 1a sociedad en los
términos que sefialael N° 9) del articulo 67, 0 ] 50% o més
del pasivo”’,

Articulo 6°.- Introdicense las siguientes modifi-
caciones a la ley N°18.815: . R

L- Modificase el articulo 3°, en la siguiente forma:

a) En laletra b), reemplézase al final lacoma (,) y la
conjuncién ‘‘y’’, por un punto y coma (;);

b) Sustitiyese la letra ¢) por la siguiente:

*‘c) Comprobar un capital pagado en dinero
efectivo, en laforma y por el monto que indica el articulo
3°A;.

2.- Intercélanse a continuaci6n del articulo 3°, los
siguientes articulos 3° A.- y 3° B.-, nuevos:

“‘Articulo 3° A.- Para obtener la autorizacién de su
existencia, las administradoras deberdn comprobar ante
la Superintendencia, un capital pagado en dinero efecti-
vo noinferior al equivalente a 10.000 unidades de fomen-
to. Asimismo, las administradoras deberan cumplir con
lo disguesto en los articulos 225, 226 y 227 de la ley N°
18.045.

Articulo 3° B.- Los directores y ejecutivos princi-
pales de la administradora deberdn acreditar ante la
Superintendencia, que cumplen con los requisitos sefia-
lados en el articulo 229 de la ley N° 18.045."".

3.- Sustitiyese 1a letra fi) del articulo 4°, por la
siguiente:;

*‘fi) Naturaleza del arbitraje al que serdn sometidas
las diferencias que ocurran entre los aportantes en su

calidad de tales, o entre éstos y la sociedad o susadminis-

tradores, sea durante la vigencia del fondo respectivo o
durante su liquidaci6n. Si nada se dijere, se entender4 que
este 4rbitro tendr4 la calidad de érbitro arbitrador.””.

4.- Intercélase en el inciso segundo el articulo 5°,
entre las palabras *‘arrendar’” y “‘valores’’ laexpresién *‘o
dar en préstamo”’.

5.- Intercdlase a continuacién del articulo 14, el
siguiente articulo 14 A, nuevo:

“‘Articulo 14 A.- L.a administradora deber4 infor-
mar en forma veraz, suficiente y oportuna a los participes
de los fondos y al piblico en general, sobre las caracterfs-
ticas de los fondos que administra y sobre cualquier hecho
o informacién esencial respecto de si misma o de los
fondos que administre, en los términos dispuestos en el
articulo 234 de la ley N° 18.045.

Asimismo, a los directores de la administradora les
serdn aplicables las obligaciones sefialadas en el articulo
236 de laley N° 18.045.”".

6.- Sustitiyese en el inciso final del articulo 19, el
guarismo ‘‘35” por ‘45",

Articulo 7°.- Las personas juridicas que formaron
su razén social con la expresién *‘ Administradora General
de Fondos, a que se refieren los articulos 220 y 223 de la
ley N° 18.045, deberén eliminar dicha expresién reserva-

.da, modificando para tal efecto sus estatutos, dentro del

plazo de un afio contado desde la publicacién de la presente
ley.

Articulo transitorio.- Las modificaciones contem-
pladas en los nimeros 5, 6, 11, 32, 33, 34, 35 y 38 del
artfculo 2° de la presente ley, empezardn aregir a contar del
primer dia del sexto mes siguiente a aquél en que se
publique.

" Las modificaciones contempladas en los niimeros 1,
10, 13, 14,15 y 26 del articulo 2°, entrardn en vigencia a
partir del primer dfa del duodécimo mes siguiente a aquél
enque se publique esta ley. No obstante, la Superintenden-
ciade Valores y Seguros sélo podr exigir el requerimiento
de patrimonio de riesgo adicional, a que se refiere la
modificacién del niimero 1 letra ¢), a partir del primer dia
del decimoctavo mes de aquél en que se publique esta ley.
A partir de la fecha en que se aplique el requerimiento de
patrimonio adicional, éste no podrd ser superior a 10% del
patrimonio de riesgo en los 24 meses siguientes a esa
fecha.

La Superintendencia de Valores y Seguros podré
autorizar a las entidades aseguradoras que lo soliciten, la
aplicacién de las modificaciones contempladas en el inci-
so anterior antes de su vigencia, estableciendo el dia desde
el cual debe computarse el plazo indicado para requerir
patrimonio de riesgo adicional, junto al lapso de 24 meses
durante el cual este requerimiento no podr4 superarel 10%
del patrimonio de riesgo.’".

Habiéndose cumplido con lo establecido en el

© N° 1° del Articulo 82 de la Constitucién Politica de la

Reptblica y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y
sancionarlo; por tanto promilguese y llévese a efecto
como Ley de la Repiiblica.

Santiago, 24 de octubre de 2001.- JOSE MIGUEL
INSULZA SALINAS, Vicepresidente de la Repiiblica.-
Nicolds Eyzaguirre Guzmdn, Ministro de Hacienda.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.-
Saluda atentamente 2 Ud., Maria Eugenia Wagner Brizzi,
Subsecretaria de Hacienda,
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Flisfisch Ferndndez, Subsecretario de Marina. Yuan 85,41 8,266700
Schilling Austria 46,01 15,345500
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tradora General de Fondos, facilita la inter DEG 900,95 0,783675

zacién de la banca, y perfecciona leyes de sociedades
andénimas y de fondos de inversién

El Secretario del Tribunal Constitucional, quien
suscribe, certifica que el Honorable Senado envié el
proyecto de ley enunciado en el rubro, aprobado
por el Congreso Nacional, a fin de que este Tribunal
ejerciera el control de constitucionalidad de los articulos
1°,N° 10,y 2°,N°. 10, 13 y 19, y por sentencia de 10 de
octubre de 2001, declar6:

1. Que las siguientes disposiciones del proyecto remi-
tido son constitucionales:

LosN°.9)y 11)delinciso primerodel nuevo articulo
13 de! Decreto Ley N° 1,328, de 1976, sobre Adminis-

tracién de Fondos Mutuos, contenido en el N° 10 del -

articulo 1°;

- ELN° 3 del inciso primero del nuevo articulo 21 y el
N° 1, letra g), del nuevo articulo 23 del Decreto con
Fuerza de Ley N° 251, de 1931, del Ministerio de
Hacienda, comprendidos en los N°%. 10 y 13 del
artfculo 2°;

2. Que no corresponde al Tribunal pronunciarse sobre
las siguientes disposiciones del proyecto remitido,
por versar sobre materias que no son propias de ley
orgdnica constitucional:

- LosN%.1,2,3,4,5,6,7, 8 y 10 del inciso primero y
los incisos segundo, tercero y cuarto del nuevo
articulo 13 del Decreto Ley N° 1.328, de 1976, sobre
Administracién de Fondos Mutuos, contenido en el
N° 10 del articulo 1% y

LosN°®s. 1,2,4,5y 6 del inciso primero y los incisos
segundo, tercero y cuarto del nuevo articulo 21, el
nuevo articulo 23 -con excepcién de su N° 1, letra g)-,
y el nuevo articulo 36, del Decreto con Fuerza de Ley
N°251,de 1931, del Ministerio de Hacienda, contem-
plados en los N°s. 10, 13 y 19, del articulo 2°.

Santiago, octubre 11 de 2001.- Rafael Larrain Cruz,
Secretario.

PODER EJECUTIVO

Ministerio de Defensa Nacional

SUBSECRETARIA DE MARINA

MODIFICA DECRETO SUPREMO (M) N°1.340 BIS

DE 1941, QUE APROBO EL REGLAMENTO GENE-

RAL DE ORDEN, SEGURIDAD Y DISCIPLINA EN
LASNAVES Y LITORAL DELAREPUBLICA

Santiago, 25 de septiembre de 2001.- Hoy se decre-
t6 lo que sigue:

Nim. 305.- Visto: lo solicitado por la Comandancia
en Jefe de la Armada en su oficio Ordinario N° 12.600/64,
de fecha 4 de septiembre de 2001; el decreto supremo (M)
N°1.340bis, publicado en el Diario Oficial de 1a Reptiblica
con fecha 27 de agosto de 1941, que aprobé el Reglamen-
to General de Orden, Seguridad y Disciplina en las Naves
y Litoral de la Repiblica, denominacion fijada por el
articulo 2° del decreto supremo N° 359, de 1963, del
Ministerio de Defensa Nacional, Subsecretarfa de Mari-
na; y las facultades que me confiere el articulo 32, en su

nimero 8, de la Constitucién Politica de la chubhca de’
Chile, . o

Decreto:

Articulo vinico: Agrégase al articulo 157 del decre-
to supremo N° 1.340 bis, de 1941, del Ministerio de
Defensa Nacional, Subsecretarfa de Marina, el siguiente
nuevo inciso finalk:

** Asimismo, cuando el accidente o siniestro a inves-
tigar requiera de conocimientos o preparacion especial, se
podréd designar en calidad de Fiscal o Secretario a un

empleado civil, profesional o técnico, afccto al Estatuto

del Personal de las Fuerzas Armadas’’.

Anétese, témese razén, comuniquese y publi-
quese.- RICARDOLAGOSESCOBAR, Presidentede la

chxibhca Mario Ferndndez Baeza, Ministro de Defensa

Nacional,,.. ... ...

MODIFICA RESOLUCION N° 533, DE 1997
(Resolucion)

Santiago, 20 de septiembre de 2001.- Hoy se resol-
vié lo que sigue:

Num. 693.- Visto: EID.S.N° 140(V.y U.),de 1990,
que reglamenta los Programas de Vivienda Progresiva;
el D.S. N° 167 (V. y U.), de 1986, que reglamenta el
Sistema de Subsidio Habitacional para el Sector
Rural; la resolucién N° 533 (V. y U.), de 1997, y sus
modificaciones, que fija procedimiento para la: presta-
cién de servicios de asistencia técnica a programas de
vivienda regulados por los decretos supremos antes
citados, dicto la siguiente

Resolucién:

Articulo Winico.- Modificase la resolucién N° 533
(V.yU.), de 1997, en el sentido de reemplazar el N° 2 de
st articulo 1° por el siguiente:

“‘2.- Los-Serviu, con cargo a los fondos asignados
al efectopor la Ley de Presupuestos del Sector Piblico
para el afio respectivo, contratardn los servicios de
asistencia técnica en las 4reas definidas en la presente
resolucién y realizardn todas las gestiones necesarias
para la operacién y control de este programa, pudiendo
invertir en ello hasta el 5% del valor de los subsidios

_ progresivos y rurales. Dicho porcentaje podré alcanzar

hasta el 7,5% cuando las dificultades del proyecto,
previamente calificadas por el Secretario Regional Mi-
nisterial de Vivienda y Urbanismo, lo justifiquen. La
contratacién de estos servicios se efectuari mediante
propuesta piiblica. Si la propuesta piblica fuere declara-
da desierta, el Serviu, previa autorizacién del Subsecre-
tario de Vivienda y Urbanismo, podré contratar estos
servicios por trato directo. Excepcionalmente, a solicitud
fundada del Director del Serviu, el Subsecretario de
Vivienda y Urbanismo podrd autorizar la contratacién de
servicios de asistencia técnica por trato directo, sin
llamar a propuesta piiblica, con Fundaciones, Corpora-
ciones y otras personas juridicas sin fines de lucro,
siempre que acrediten ante el Serviu respectivo que
cuentan con un proyecto de asistencia técnica que tenga
por objeto la prestacién de servicios contemplados en ¢l
nimero 6 de la presente resolucién.”

Anétese, témese razén y publiquese.- Jaime Ravi-
net de la Fuente, Ministro de Vivienda y Urbanismo.

Lo que: transcribo para su conocimiento.- Héctor
Lépez Alvarado, Subsecretario de Vivienda y Urbanis-
mo Subrogante.

OTRAS ENTIDADES

* Tipo de cambio que rige para efectos del Capitulo
ILB.3. Sistemas de reajustabilidad autorizados por
el Banco Central de Chile (Acuerdo N° 05-07-
900105) del Compendio de Normas Financieras.

Santiago, noviembre 6 de 2001.- Miguel Angel
Nacrur Gazali, Ministro de Fe.

TIPO DE CAMBIOPARA EFECTOS DELNUMERO
7 DEL CAPITULO I DEL COMPENDIO DE
NORMAS DE CAMBIOS INTERNACIONALES

El tipo de cambio “délar acuerdo” (a que se refiere
elinciso primero del N° 7 del Capitulo I del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales), fue de $541,15 por
délar, moneda de los Estados Unidos de América, para
el dia 6 de noviembre de 2001.- Miguel Angel Nacrur
Gagzali, Ministro de Fe.

CERTIFICADO

El Banco Central de Chile certifica que la Tasa de
Interés Promedio (TIP) mensual de captacién para ope-
raciones reajustables entre 90 y 365 dias, fue de 2,40%
anual durante el mes de octubre de 2001.

Asimismo, en conformidad con lo dispuesto en el
N° 5 del Capitulo IV.B.8.1. del Compendio de Normas
Financieras, certifica que la Tasa de Interés Promedio
(TIP) quincenal de captacién para operaciones reajusta-
bles entre 90 y 365 dias, correspondiente a la segunda
quincena de octubre de 2001, fue de 3,21% anual.

Santiago, 6 de noviembre de 2001.- Miguel Angel
Nacrur Gazali, Ministro de Fe.

Servicio Electoral

INFORMA SOBRE COMPOSICION DE LA

* NUEVADIRECTIVA CENTRAL DEL PARTIDO

DEMOCRATA CRISTIANO
(Extracto)

Patricio Aylwin Azécar, Presidente de la Directiva
Central; y José Arévalo Medina, Presidente del Tribunal
Supremo, del Partido Demécrata Cristiano, han informado
la composicién de la nueva Directiva Central de dicho
partido:

Banco Central de Chile

TIPOS DE CAMBIO Y PARIDADES DE MONEDAS
EXTRANJERASPARA EFECTOS DELNUMERO 6
DEL CAPITULOIDEL COMPENDIO DENORMAS
DE CAMBIOS INTERNACIONALES Y CAPITULO
I1.B.3. DEL COMPENDIO DE NORMAS FINAN-
CIERAS AL 7 DE NOVIEMBRE DE 2001

“Tipo de Cambio'$ Paridad Respecto

(N°% del CN.CL) - . . US$
Dé6lar EE.UU. * 706,05 ..-1,000000
Délar Canada 443,14 1,593300
Délar Australia 362,63 1,947000
Délar Neozelandés 296,68 2,379800
Libra Esterlina 1028,93 0,686200
Marco Alemén 323,71 2,181100
Yen Japonés 5,83 121,120000
Franco Francés 96,52 7,315200
Franco Suizo 430,44 1,640300
Franco Belga 15,69 44,987100
Florin Holandés 287,29 2,457600
Lira Italiana 0,33 2159,328300
Corona Danesa 85,07 8,299900
Corona Noruega 79,75 8,853700
Corona Sueca . .~ 66,89 , 5 - }9.555100

Presidents : Patricio Aylwin Az6car

Primer Vicepresidente : Eduardo Frei Ruiz-Tagle
Segundo Vicepresidente  : Patricio Santamaria Mutis

Tercer Vicepresidente : Silvia Correa Marin

Secretario Nacional : Francisco Huenchumilla Jaramillo
Tesorero : Diego Méndez Amor

Publicacién ordenada en virtud de lo establecido en
el Auto Acordado del Tribunal Calificador de Elecciones,
de fecha 27 de junio de 1988, y por resolucién O N° 945 de
fecha 26 de octubre de 2001.

Juan Ignacio Garcfa Rodriguez, Director Servicio
Electoral,

VALORES DE SUSCRIPCIONES
DIARIO OFICIAL

Anual
$68.019 + IVA = $ 80.262
Semestral

$35.875 +IVA =$42.333
Anual Regiones I, IT, XI y XII
$86.725 + IVA = $ 102.336
Semestral Regiones I, II, XI y XII
$44.949 + IVA = $ 53.040



